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Relazione di revisione ai sens! delf'art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti delia
SILEA S.p.A. ‘

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della SILEA S.p.A. chiuso
al 31 disembre 2013. La responsabilitd defla redazione del bilancio in conformild alle
norme che ne disciplinano | criteri di redazione compete alf Amministratore Unico della
SILEA SpA. E nostra la responsabiiitd del giudizio professionale espresso sul bilancio
‘e bazalo sulla revisione contabile,

2. I nostro esame & stato condotto secondo | princlpl di revisione emanati dal Consiglio
Mazionale dei Doliori Commercialisti e degli Esperti Contablli e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, Ia revisione & stata pianificata e svolla al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se # bilancio d'esercizio sia viziato da

- error significativi e se risultl, nel suo complesso, attendibile. §l procedimento di revisione

comprende Pesame, sulla base di verifiche a campions, degii elementi probativi a
supporto det saldi e defle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
delfadeguaterza o deffa corretiezza dei criteri contabill utitizzall e della raglonevolezza
defle stime effetivate dal’Amministratore. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per Fesprassione dal nostro giudizio professionale.

Per i giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, | cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richlesto dalla legge, st fa riferimanto alla relazione da noi
emessa in data 8 maggio 2013,

A nostro giudizio, it bilancio d'esercizio dells SIEA SpA. al 31 dicembre 2013 &
vonforme alle norme che ne disciplinano 1 oriteri di redazione; esso pertanto 2 redalio
con chisrezza e rappresenta in modo veritiero e correlio la sifuazione palrimoniale e
finanziaria e i risuliato economice defla Socletd,

j~

4. ta responsabilitd defla redazione della relazione sulla gestions in confarmild a quanio
previsio daile norme di legge compate all’Amminisiratore Unico della SILEA S.p.A.. E di
nostra competenza Pespressione del giudizio sulla coerenza deliz relazione sulia
gestione con il bilahcio, come richiesto dalfart. 14, comma 2, leltera ), det D. igs
27.1.2010 0. 39. A tal fine, abbiamo svolic le procedure indicate dal principio di revisione
n PR 081 emanato dal Consiglfo Nazionale dei Dotlori Commercialisti & dagli Esperti
Contabili @ raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione é
coerente con i bilancio d'esercizio della SILEA S.p.A. & 31 dicembre 2013.

Milano, 24 aprile 2614
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SHEASPA.

Silea S.p.A.
SOCIETA’' INTERCOMUNALE LECCHESE PER L'ECOLOGIA E
L'AMBIENTE PER AZIONI
Sede in Vaimadrera (LC) -~ Via Leonardo Vassena n. 6
Capitale Sociale Euro 10.968.620.=1.V.
Codice figcale ed iscrizione al Registro Imprese di Lecco

n. 830040001235
Rea 281379

Bilancio al 31/12/2013

Gl importi presentt sono espressi in Euro.

I. Crediti Verso Soci per Versamenti Ancora Dovuti
a) Crediti Verso Sodi per Versamenti Ancora Dovuti
b) Crediti Verso Sod per Versamenti Ancora Dovuti Gia Richiam.

oo o
o Y e R oo

L Immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento : 0 0
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita’ 0 0
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 28.892 57.662
5) Awiamento 1,192,687 &)
6) Immobilizzazioni in corso e acconti : 4,438 20,805
7) Altre immobilizzazioni immateriali 92.514 115,644

1,318,531 194.111

H. Materiali

1) Terreni e fabbricati 20.108.515 18.678.844
2) Tmpianti e macchinario 25.723.658 28.730.997
3) Attrezzature industriali e commerciali 51.501 52.i01
4) Atri heni 204.830 236.947
5) Immobilizzazioni in corso e acconti . 408.398 2,140,516

46,496,902 49,239,405

IIl. Finanziarie -
1) Pattecipazione in @

a) Imprese Controllate 2.157.115 4.422.202
b)  Imprese Collegate 0 tH
d}  Altre Imprese 4,588 O
2.161.703 4.422.202
2} Crediti
a) Verso Imprese Controllate
- entro 12 mesi 0 1.280.000
- oltre 12 mest : 510,000 510.000
510.000 1,710.000
2.671.703 6.132.202

I. Rimanenze
1) Materie Prime, Sussidiarie,Di Consume 1.105.483 1.092,105
5) Acconti 0 7.403
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II. Crediti

1) Crediti Verso Clienti:

2)

4)

4bis)

- 4ter)

III. Attivita' Finanziarie Che Non Costituiscono Immebilizzazioni

5)

4)

5) Azioni Proprie con indicazione Valore nominale compiessive

6)

8) Eniro 12 Mesi
b} Oltre 12 Mest.

Verso Imprese Controllate
- a)  Enro 12 Mesi

b} Oltre 12 Mesi

Verso Controflanti
a) Entro 12 Mesi
b}  Oltre 12 Mesi

Crediti Tributari
a) Entro 12 Mesi
b} Olge 12 Mesi

Imposte Anticipate
a) Entro 12 Mesi
b) Olre 12 Mesi

Verso Altri:
a) Entro 12 Mes
b))  Oltre 12 Mesi

Altre Partecipazioni

Adtri Titoli

IV. Disponibilita’ Liquide:
1) Depositi Bancari e Postali
2) Assegni
3) Denaro e Valori in Cassa

SILEA S pA.

1.105.463 1.099.508
8.080.605 6.062.064
144.320 144.320
8,224,925 6.206,384
3.484 120.124

o} 175,000

3.484 295,124

0 0

0 )

0 4]

260.503 76,308
159.716 173,797
420.219 250,105
880.856 1.006.454
174.859 234.843
1.055.755 1.241.297
43.409 137.174
22.962 38.531
§4.371 175.705
9.768.754 8.168.615
0 ¢

a ¢

0 g

Q &
4.992.179 6.310.873
0 g

620 146
4.892.799 6.311.019

Ratei e Risconti

68.784

73.417

I. Capitale

II. Riserva da Sovrapprezzo delle Azioni

. Riserva di Rivalutazione

IV. Riserva Legale

V. Riserve Statutarie
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10.968.620

847.118

519.934

315.585

0

10.968.620
847.118
519.934
‘-239.373

0
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SILEASpPA.

VI. Riserva Azioni Proprie in Portafoglio

VII. Altre Riserve
1) Riserva Straordinaria
2) Riserva Vincolata Crediti per Imposte Anticipate
4) Riserva Vincolata per Moratoria Fiscale
5} Riserva Avanzo Fusione Part.el.l.

VIIL. Utili {Perdite) Portati 8 Nuovo

IX. Utile { Perdita ) D'esercizio

¢ 0
16.019.697 14.983.844
1.241.297 829.132
G 0

314.431 314.43%
17.575.425 16.127.407
0 0
1.071.488 1,524,229

1) Fondi di Trattamento di Quiescenza e Obblighi Simili
2) per Imposte anche Differite
3) Aleri

g 0

83.140 252,573
4.618.224 4.467.965
4,701,364 4.720.538

4) Debiti Verso Banche
@) Entro 12 Mesi
b} Oitre 12 Mesi

5} Dehiti Verso altri Finanziatori
a} Entro 12 Mest
b}  Ofre 12 Mesi

6) Acconti
a)  Entro 12 Mesi
b) Citre 12 Mesi

7) Debiti Verso Fornitori
2}  Entro 12 Mest
b) Oltre 12 Mesi

9) Dehiti verso Imprese Controllate
a) Entro 12 Mesi _
B} Olire 12 Mest

12} Debiti Tributari
a) Entro 12 Mesi
b) Clitre 12 Mesi,

13} Debiti verso Istituti di Previdenza e Sicurezza Sociale
a)  Eniro 12 Mesi
b} Oltre 12 Mesi

14) Altri Debiti
a) Entro 12 Mesi
b) Oftre 12 Mesi

Bilancio al 311272013

4.887.927 1.847.686
17.763.932 25.096.282
22.651.859 26.943.968

0 0

0 0

o 0
15.368 0
g 0
15.368 0
4.312.456 5.972.900
Y o

- 4.312.456 5.572.900
620.843 1.281.287
g ¢
620.843 1.281.287
988.467 504.343
g 0
988.467 504.343
265,315 243.362
0 4
265,315 243,362
693.776 496.007
0 0
693.776 496.007
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Conti D'ordine
1) Fidejussioni a favore di terzi 5.653.044- - 5.434.374
5.659.044 5.434.374

1) Ricavi delle Vendite e delle Prestazioni 24,173.837 24.342.164
4) Increment di Immobilizzazioni per Lavori Interni ’ 16,211 18.098

5) Aliri Ricavi e Proventi:

a) Ricavi e Proventi Diversi 563.991 1.247.643
b} Contributi in Conto Esercizio 4.393.711 3.938.316
4,957,702 5.185.959

6) per Materie Prime, Sussidiarie, di Consume e di Merc 1.438.146 1.252.321
7} per Servizi 11.713.812 13.360.036
8) per Godimento Beni di Terzi 44.840 24.819
9) Costi per I Personale:

a)  Safari e Stipendi 2.556.893 2.305.033
b} Oneri Socia 873.869 784,197
¢} Trattamento di Fine Rapporto 164.366 159,884
d) Trattamento di Quiescenza e Simil 0 v
@)  Altri Costi 179,455 _ 133.563
3.774.583 3.382.677

1) Ammortamenti e Svalutazioni: -
a) mmmortamento delle Tmmobilizzazioni Immateriali 434,913 127.389
b)  Ammortamento delle Immobilizzazion: Materiali 6.299.086 5,988,130
¢} Altre Svalutazioni delle Immobiizdon ¢ 0
d} Svalutazioni dei Crediti Compresi nell'att. Circ.e delle Disp. L. ¢ 0
6.733.99% 6.115.519
11} Variazioni delle Rimanenze di Materie Prime, Suss.di Cons. -13.357 9.090
12} Accantonamenti per Rischi 767.904 380.833
13} Altri Accantonarpenti 321.746 856.186
14} Oneri Diverst di Gestione 1.571.285 983.348
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SILEASp.A

15} Proventi da Partecipazioni

G a
a} Da Imprese Controbiate 0 ]
' 0 0
16} Altri Proventi Finanziari:

0 0
b) Da Titolt iscritti nelle Immobilizzazioni che non Cost. Par, : -0 0
¢) Da Titoli iscritti nell'attivo circolante 0 0
d)  Proventi diversi dai precedenti: - Altri 125771 145.084
125.771 145.084

17} Interessi ed aitri Oneri Finanziari: - Altri
- 1.312.646 1.417.579
-1,312.646 -1.417.579

19) Svalutazioni:
a} di Partecipazioni
b) di Immobilizzazion: Finanziarie
C)  di Titoli iscritti nefl'attivo Cireolante

Qoo o

0
0
Y
0

20) Proventi: - Vari

728.822 - 367041
728.822 367.041
21) Oneri: - Vari
75.571 2,454
-75.571 . -2.454

22) Imposte sul Reddito dellesercizio

a)  Imposte Correnti 1.015.553 1.172.835
b}  Imposte Differite (Anticipate) 174.127 -423,580
1.18%.680 749.255

Valmadrera; 26 Marzo 2014
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SILEA S.p.A.

Societa Intercomunale Lecchese

per I'Ecologia e FAmbiente per Azioni

Sede in Vaimadrera (L.C) ~Via Leonardo Vassena n. 6
Capitale sociale Euro 10.968.620 i.v.
Codice fiscale ed iscrizione

al Registro delle Imprese di Lecco
n. 83004000135
REA 281379

Nota Integrativa at Bilancio al 31.12.2013

Gli importi sono espressi in Euro.

Struttura e

Signort azionisti, )

1! bilancio defl’'esercizio chiusb al 31/12/2013 é stato redatto in conformita alla normativa prevista dal Codice
Civile agli articoli 2423 e seguenti.

1I bilancio & costituito dalio stato patrimoniale (redatto in conformita allo schema previsto dagli articoli 2424
e 2424-bis Codice Civile, integrato dall'articolo 2423-ter Codice Civile), dal conto economico (redatto in
conformita allo schema di cui agli articoli 2425 e 2425-bis Codice Civile, integrato dall’articolo 2423-ter
Codice Civile) e dalla presente nota integrativa, che fornisce le informazioni richieste dallarticolo 2427 Codice
Civile, noncheé dalie altre norme che richiamano informazioni e notizie che devono essere inserite nella nota
integrativa stessa, \

Vengeno incltre fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e correfta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

1 valori esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa sono arrotondati all’'unitd di Ewro.

Le voci dello stato patrimoniale e del conto economico vengono confrontate con le corrispandenti del bilancio
dell'esercizio chiuso al 31/12/2012, ma non si presentano omogenee in quanto al 28/02/13 & stata
incorporata la controllata Compostaggio Lecchese Spa, con effetio fiscale dall’1/1/13 e pertanto l'esercizio
2013 comprende anche i dati della gestione economico-patrimoniale di quest’ultima.

It bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2013 & soggetto a revisione legale dei conti, in base agli obblighi
previsti daliart, 2409 bis Codice Civile.

Criteri di valutazione; principi ring

Nel corso delf'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle
deroghe di cui agli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.
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SILEA Sp.A.

Pertantc, la valutazione delie vodi di bilancio & stata effettuata nel pieno rispetto delle disposizioni previste
dall'articolo 2426 del Codice Civile.

Di seghitc vengona illustrati | principali criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio d'esercizio
al 31/12/2013,

Immobiiizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo, previo consenso del Collegio Sindacale, laddove
previsto. Gli importi sono al netto defle quote di ammortamento, calcolate in misura costante in relazione alla
residua possibilita di utilizzazione, con i sequenti criteri:
- costi di impianto e ampliamento: ammortizzati in 5 anni;
- cancessioni, licenze, marchi e diritti simili, costituiti da licenze per I'uso di software: ammeortizzati in 3 annj;
- avviamento: ammortizzato in 5 anni;
- altre immobilizzazioni immatériaii, costituite da ;

- costi pluriennali ammortizzati in 5 anni;

- spese per acquisizione finanziamenti ammortizzate in base alla durata del finanziamento;

- altrl costi pluriennali (Ecopar;co ed opere a verde impianto di Compostaggio) émmortizza’ci al 16% ed

altri oneri pluriennali ammortizzati al 20% e 25% in base alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Immobilizzaziont materiali

Le immobilizzaziont materiali, gid di proprietd del preesistente Consorzic, sono iscritte in bilancio al vélore
indicato nella relazione di stima asseverata in occasione dell’atto di trasformazione; le altre immobilizzazioni
materiali, acquisite successivamente, e di proprieté dell'incorporata Compostaggio Lecchese Spa, sono
iscritte al costo d'acquisizione, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, rettificato dai
rispettivi fondi ammortamento. Al sensi dell'art. 10 della legge 19/03/1983 n. 72, precisiamo che nan sono
mai state effettuate rivalutazioni né monetarie, né economiche.

I valori duso o di mercato delle immobilizzazioni materiali, alla data della chiusura dell’'esercizio, non
risuitano durevolmente inferior rispetto ai valori di bilancio come sopra indicati.

Gli ammortamenti imputati al conto economice sono stati calcolati in modo sistematico e costante, sulla base
delle aliquote ritenute rappresentative della vita utile, economico-tecnica, stimata dei cespiti.

Gl ammortamenti rispettano i coefficienti previsti dal D.M. 31/12/1988 ~ Categoria XXI1 — Specie 28, e
categoria IX specie 1?/a limitatamente alle parti di apparecchiature ad altra pressione, mentre per le nuove
linee di incenerimento, come gia ampiamente illustrato nel bilancio al 31/12/132, si & proceduto al riesame
della residua possibilita di utilizzazione, tenuto conto del maggior sfruttamento deifimpianto derivante da
rifiuti ad alto potere calorifico.

I coefficientt applicati sono di seguito riportati:
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Fabbricati 3%  Contenitori raccolta differenziata 20%
Costruzioni leggere 10%  Altre attrezzature per la gestione dei rifiuti 20%
Tmpianti generici 10%  Attrezzature 25%
Impianti specifici 10%  Mobili e macchine ordinari d'ufficio i2%
Parti apparecchiature ad alta pressione 22,50%  Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Impianti linea 1 9,85%  Mezzi di trasporto interno 20%
Impianti linea 3 9,58%  Autoveicoli da trasporio . 20%
Impianto di depurazione 16%  Autovetture T 25%
Impianto fotovoltaico 9%  Altri beni materiali ' 25%

Nell'esercizio in cui il cespite viene acquisito le aliquote sono ridotte al 50% in quanto si ritiene che cid
rappresentt una ragionevole approssimazicne della distribuzione temporale dell’utilizzo dello stesso nel corso
dell'esercizio. Non sono state contabilizzate quote di ammortamento eccedenti quelle fiscaiments ammesse,
ai sensi del D.M. 31/12/1988 Categoria XXII — Specie 24. _

Per alcuni cespiti di scarsa rilevanza e di costo unitario non superiore ad Euro 516.= & stata operata
Vimputazione diretta del costo nel conto economico, stimando la scarsa significativita dei relativi importi (sia
singolarmente, sia cumulativamente ed in considerazione della loro rapida usura e delle elevate possibilita di
danneggiamento). '

I costi di manutenzione, aventi natura ordinaria, sono addebitati integralmente al Conto Economico
dellesercizio, T costi aventi natura incrementativa del valore dei cespiti sono attribuiti alle immobilizzazioni
cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo delle stesse.

Per le immobilizzazioni in corse si & verificato se durante fesercizio & avvenuta la loro utilizzazione e se

continuino a sussistere Je condizioni di prospettivo impiego economico allinterno del processo produttive.

Immobilizzarioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite dalle partecipazioni:

- nellimpresa controllata Seruso Spa; )

- in altre imprese, qualt # Consorzio Haliano Compostatori acquisitc dallincorporazione di

Compostaggio Lecchese e Corepla la cui partecipazione & stata acquisita durante l'esercizio;

e dai credito per finanziamento erogato a Seruso Spa.
LUiscrizione a bilancio delle partecipazioni & avvenuta sulla base del criterio del costo sostenuto per Facquisto
o la sottoscrizione, aumentato del refativi oneri accessori.
Laddove ritenuto necessario, e con il consenso del Collegio Sindacale, sono state apportate le opportune
svalutazioni in relazione ai decrementi di patrimonio netto subiti dalfle partecipate.
Al sensi det D.Lgs.127/1991 relativo all'obbligo di Consolidato, si informa che la Societd procedera nei termini
di !eggj‘e a redigere il bilancio Consolidato. Per tale motivazione gli Amministratori hanno fatto ricorso al

maggior termine previsto dall’art. 2364 dei Codice Civile e dalt'art. 10 dello Statuto Sociale.

Rimanenze
Le giacenze di magazzino sono state valutate in base al criterio dell'ultimo costo di acquisto che non risulta

superiore al corrispondente valore di realizzazione che emerge dall'andamento del mercato.
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Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al loro presunto valore di realizzo, in base al valore nominale, opportunamente
rettificato dal fondo svalutazione crediti.

I debitt sono esposti af loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Non vi sono debiti o crediti in valuta estera.

Crediti tributari
L'articolo 2424 del Codice Civile, come modificato dal D.Lgs.6/2003, prevede la separata indicazione in
bilancio dei crediti tributari, ’

In tale voce sono indicati tutti i crediti che la Societa vanta nei confronti dell‘erario.

Imposte anticipate

In ossequio a quanto disposto dall’articolo 2424 del Codice Civile, cost come modificate dal D.Lgs.6/2003,
viene data separata indicazione in bilando delle imposte anticipate.

Le imposte sul reddito anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle
passivita determinati secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. Lliscrizione

delle imposte anticipate & subordinata alla ragionevole certezza della loro recuperabilitd,

Cassa e banche

Le disponibilita liquide sono espresse al loro valore nominale.

Ratei e risconti
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicazione del principio di
correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d'esercizio.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivita di esistenza certa o probabile.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competeniza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. Gli stanziamenti
riflettono la miglior stima possibile sulla base degh elementi a disposizione. I principali rischi, per i quali il
manifestarst di una passivita & soltanto possibile, Hon hanno generato alcuno stanziamento al fondo rischi ed

oneri e sono indicati nelle note di commento dei fondi,

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
E accantonato in conformitd alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenii e corrisponde allimporto integrale delle

competenze maturate al 31/12/2013 a favore dei dipendenti, al netto di eventuali anticipi corrisposti.
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Costi e ricavi

Sono esposti in bilando secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione dei relativi ratei
e risconti, I ricavi ed | proventi, 1 costi e gli oneri sono iscritti al netto di resi, premi ed abbuont. I ricavi sano
altresi al netto delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e 1a prestazione dei servizi. I
ricavi derivanti dalla cessione dei certificati verdi sano imputati a conto economico nella voce AS quale
contributo in conto esercizio, con riferimento al momento in cui 'energia, generata dalfimpianto alimentato
da fanti rinnovabili, viene immessa in rete, tenuto conto del consumo di centrale stimato prudenzialmente
nella misura del 17%. La valorizzazione per certificati maturati a conguaglio 2013 e non ancora venduti &
stata effettuata al prezze medio di mercato del mese di dicembre e contabilizzata tra i crediti del¥attivo
circolante.

Le plusvalenze e le minusvalenze iscritte nel conto economico trovano aflocazione tra gli “altri ricavi e
proverti” e tra gli “oneri diversi di gestione”, riferendosi unicamente a cespiti cggetio di sostituzione e
rinnovamento.

I dividendi sono iscritti nelf'esercizio in cui vengono deliberati.

I proventi ed oneri straordinari accolgono infine le sopravvenienze attive e passive, considerate non ripetibili
o di competenza di precedenti esercizi e comunque generati da fatti extra gestionali imprevedibifi,

occasionati od accidentali,

Imposte sul reddito

le imposte sul reddito di competenza deli'eserdzio (IRES e IRAP) sono determinate in base alle norme di
fegge vigenti applicando le aliguote in vigore.

LTRES di esercizic é calcolata net pieno rispetto delle disposiziont del Testo Unico.

La base imponibile IRAP & costituita dal valore della produzione netta, determinata ai sensi degli articoli 4 e
seguenti del D.L.gs.4456/97, senza applicazione dei benefici previsti dal c.d. “Cuneo Fiscale”.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

1 rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per
un importo pari allammontare della garanzia prestata; limporte del debite altrui garantito alla data d
riferimento del bilancio, se inferiore alta garanzia prestata, e indicato nella presente nota integrativa.

GH Impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e
accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi. I rischi per i quali fa manifestazione di una passivitd

& solo possibite sono descritti nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi

secondo | principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

A) Crediti verso soci per versamenti ancor
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B) Immobilizzazioni = 1.

1. Immobilizzazioni immateriali

194.111] 1.124,420 |

Concessiony, licenzee | |
marchi

| Congessioni, licenze e marchi L2

Awiamento 4 -1 1.490.859 |
Lha3sl
24,965 |

La voce “altre” comprendq, oltre agli oneri piuriennali, anche le spese per acquisizione dei finanziameny
ventennali di Euro 30.977.601.= concesso dalla Banca Opi, e di Euro 7.000,000,= concesso da Intesa San
Paclo S.p.A.

La colonna Compostaggio comprende le voci di immobilizzazioni derivanti dall’incorporazioﬁe delta controllata
e risultanti dalla situazione Patrimoniale al 28/02/13, data di incorporazione delia medesima.

Nel complesso le immobilizzazion! immateriali al 31/12/2013 sono pari ad Euro 1.318.531.= (al 31/12/2012
erano part a Euro 194,111.=) al netto delle quote di ammortamento delf’esercizio, pari ad Euro 434,913.=,
Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono a :

Avviamento: a seguito delfannullamento della partecipazione detenuta nella Compostaggio Lecchese S.p.A.,l
per effetto deilintegrazione del patrimonio della societd incorporata con queflo dellincorporante, si @
generata una differenza rappresentata dal disavanzo di fusione, considerato come avviamento pagato al
mbmento dell'acquisizione della partecipazione e come tale iscritto nell’attivo dellincorporante, come valore
autonomo, non essendo possibile imputare la differenza agli elementi attivi o passivi dellincorporata, in
quanto rappresentativo delle entita immateriali non iscritte nel bilandio di questultima e delle sinergie
derivanti dallinserimento della stessa nel Gruppo. Il valore dell'avviamento cosi iscritto & assoggettato al

trattamento contabile previsto dali'art. 2.426 n. 6) C.C. ed & ammortizzato in un periodo di cingue anni.
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Concessioni, Licenze:

Acquisto licenza prometeo ( Euro 6,290.=), licenze reportistica { Euro 7.200.=), licenze varie (Euro 6.329.=)
ed implementazione sito web Silea (Euro 2.200.=). .

Altri costi plariennali;

Certificazione Emas (Euro 4.160.=).

Immobitizzazioni in corso e acconti:

Implementazione certificazione ISO 18001 Valmadrera ed Annone { Euro 4.438.=).

II. Immobilizzazioni materiali

46.496.902

49.2359.405] (2.742.503)

ia composizione all'inizic dell'esercizio (1.1.2013) pus essere cosi sintetizzata:

Terreti e 380,085 OV PRSI W oo oo 1,380,083
Fabbricati industiall 16625810
72.949

Impiant generici
Implantispecificc
Impianta di depurazione

261.B46
..28.076.494

56.680.298 |
269,493

Altre attrezz. gestione rifiuti
Attrezzature

Mabili e macchine ordinari d'uffico | 5715754 -1 T 993,956 |
Macchine d'ufficio elettraniche 36608 ol 234200 1
Mezzi di trasporto interne | 81932 e 27782
Automezz ) 2728400 ..242,088
Autovetture 819521 . 33

Tra le variazioni pit significative nel prospetto che segue vi & da segnalare lincremento delle seguenti

immobilizzazioni:

- Fabbricati per opere civili relative alf'ultimazione della piattaforma provinciale;

- Parti apparecchiature alta pressione per acquisto surriscaldatori linee 1 e 3;

- Immobilizzazioni in corso per mighorie parti raffreddate linea 1;

- Impianti specifici per condusione lavori platiaforma provinciale e migliorie all'impianto;

- Impianti generici per realizzazione impianti ventilazione ed aspirazione,

Nota Integrativa al bilancio 31/12/2013
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SILEA Sp.d.

IIXI. immobhilizzazioni finanziarie

6.132.202]( 3.460.499 )

Le immobilizzazioni finanziarie al 31/12/2013 sono cost articolate:

Partecipazioni o 21617031 4422,

Crediti verso imprese controliate (entro 12mesi) | -1 " 1200000 (1.
c . :

Partecipazioni

Si forniscono le sequenti informazioni:

la Controllata Seruso Spa, direttamente posseduta, & soggetta a direzione e coordinamento ex art. 2497
C.C. da parte di Silea Spa. E" valutata, nel rispetio del principio della continuitd dei criteri di valutazione, al
costo di acquisto o di sottoscrizione eventualmente rettificato in caso di perdita durevole di valore.

Per quanto concerne la controllata Compostaggico Lecchese Spa, si segnala che, come gia precedentemente
accennato, in data 28/02/13 si & proceduto con la fusione per ihcorporazione in Silea Spa.

Alla data odierna, si dispongono solo delle risuitanze contabili al 31/12/13 della Societ controflata che sono
le seguenti:

SERUSO S.p.A.:
La situazione contabile evidenzia un utile netto d'esercizio di Euro 6.805.= rispetto ad Eurc 14.317.= del
2012 con un decremento netto di Euro 7.512.= pari al 52,47%.

I valore della produzione presenta una flessione del 2,73% passando da Furg Euro 5.806.852.= del 2012
ad Euro 5.648.562.= del 2013 mentre i costl operativi diminuiscono del 4,93% passando da Euro
5.688.274.= del 2012 ad Euro 5.407.916.= del 2013. _

Ii risultato operativo ottenuto, pari ad Euro 240.646.= rispetto ad Euro 118.578.= del 2012, risulta
incrementato di Eurg 122.068.=,
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SILEA S.p.A.

La gestione finanziaria migliora del 16,87% rispetto all'esercizio precedente passando da un risultato
negativo di Euro 69.977.= ad uno altrettanto negativo di Euro 58,178.=, essenziaimente per minori
interessi passivi dovuti a seguito deli'estinzione di un contratto di leasing.

L e imposte ammontano complessivamente ad Furo 175.663.=.

COMPOSTAGGIO LECCHESE S.p.A.

A sequito della delibera assunta dali'assemblea degli azionisti in data 19/11/2012 a rogito Notaio Paolo
Panzeri, la societd & stata fusa per incorporazicne nella Silea S.p.A.. L'atto di fusione & stato perfezionato in
data 28/02/2013 a rogito Notaio Pier Luigi Donegana n. 203833/41851 iscritto nel Registro delle Imprese di
Lecco in data 01/63/2013. Per eépressa previsione degli atti defiberativi, gli effetti della fusione, ai sensi
dellart. 2504-bis del codice civile, sono decorsi dalla predetta data di iscrizione dell’atio di fusione. Per
quanto riguarda gli effetti contabili e fiscali, lo stesso atto di fusione (cosi come in precedenza, le
deliberazioni delle assemblee dei soci e | progetti di fusione)} ha previsto che le operazioni effettuate dalla
Societa Incorporata, anche ai fini delle imposte sui redditi, fossero imputate al bilancio della Societd
Incorporante a decorrere dal 1° gennaio 2013, Essendo questo il primo bilancio successivo alla fusione per
incorporazione, per consentire una maggior comprensione degli effetti ooﬁtabiﬁ derivanti dall'operazione, si
riporta qui di seguito la situazione patrimoniale della societa incorporata riferita al 1° gennaio 2013, data di

rilevanza contabile dell'operazione;

e Immatenah
5 1) Costi di Impianto e d| amphamenm R ‘
4 Concesssom hcenze, marchi e dirit snmlh

8}, Ir‘nmob;hzzazuom in corso e accontl N 1
LZYAe 247.993!

248.126

_D Terreniefabbricat ;
- 2) Impianti e macch;narlo 1. 719 880_

.31 Attrezzature industriali e commercsah 4794
4y Altri beni o ] . 8B.987
5} Immobtlizzazaom in corso e acconti. - ‘ 0
1.793.661

b) m’tprese coilegate : . A .

~ d) altre imprese ) o . 4,000

o : 4.000

LB Aol '
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SILEA S.p.A.

it .
1) verso client

- entro 12 mesi i S 653
- oltre 12 mesi

653

- entro 12 rmesi 5&57.891
ST 567.891
<4 - bis) Crediti tributari
- entra 12 measi
- oltre 12 mest

37.644

5) Verso altri
- entro 12 mesi
Lrooitre 12 masi

IV, Disponibilitd liguide

_ 1) Deposil bancari 22.235:
2) Assegni SR N . . 0.
3) Penaro e valori in cassa 246

22.481

ITI) Riserva di rivalutazione

IV) Riserva legale

V) Rise_r\)a Statutari a

Y Ribre Haerve T e
NIEDD U (perdite) portati a nuovo
IX) Utile d'esercizia

'3) Debiti versy soci per finanziamen o ) o :
T entro 12 mesi ‘ T _ _ 1.200.000
Lreltre 12 mesi 4]

. 1 1.200.000;
. B) Acconti :
- entro 12 mesi 12.9064:
~ aoltre 12 mesi (o)
S e e e [ 12.904
73} Debiti versa fornitori :
~ entro 12 mesi L 272.043

- gltre 12 mesi _ o -
. e L 272 3
11} Debiti verso imprase controllanti . .
- entro 12 maeasi ~ 120.12a

LT .eltre 12 mest

175.000

"12) pebiti ributari
- entra 12 mesi
- oltre 12 mesi

sicurezza

13) Debili verso istitut di
. saciale .
- entro 12 mesi

14y Alori debiti
- entro 12 mesi
- olre 12 mesi
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SILEA Sp.A.

1 confronte del valore di carico della partecipazione detenuta nella Sodetd Incorporata con il valore

contabile del suo patrimonic netto ha evidenziato i seguenti valori:

Valore della partecipazione nel bilancio di Silea S.p.A. Euro 2.265.086.=
Patrimonio netto contabile deltIncorporata Euro 774.228.=
Disavanzo di fusione Euro 1.490.858.=

L'avanzo di annullamento & stato quindi iscritto guale avviamento nel bitancio delfla Societd Incorporante.

CREDIT]

1l credito verso imprese coniroliate si riferisce al finanziamente infruttifero concesso a Seruso Spa di Euro
510.000.=, '

Prima di procedere con {'esame delle singole voci si espone Vanalisi del capitale circolante netto alla chiusura

dell’'esercizio:

Adivocircolante b 15.867.016 ...A.579442) 287.874
L & riscont attiv

(4.633)]

VO

25.096.282 |

1. Rimanenze

I criteri di valutazione adottati sonc invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte
della presente nota integrativa.
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Le giacenze di magazzino, a fine esercizio, risultanc cosi costituite:

Ricambi o o S07674}F 886,547
Matenah di consumo o 178.377 199.987

Sacchl € contemton per raccolte dn‘feren 1Ay 5, 571_4 10 841
Accont;fpm:};otg per matersa!z di magazzino ) _ - | o 7.403 _H( 7._4}034)
Merce ¢/Terzi

II. Crediti

9.768.754 8.168.615 1.600.139

I crediti delf’attivo circolante sono analizzabili come segue:

be banca S ,.,h723546 e 8298650
Clienti per fatture da emettere e b 930,898 1293497
Note di accredito da emettereachentl_ ) {31513

Eraﬂﬂ‘C/RlUEﬂUte‘?%SUblte RO S S5 3 S
CreQiO VA e b e T 8528

_.(46.524)
30.207.

Erarlo ¢/acconto lres ST SOOI 4 _
Erario cfimposta sostttva b eest o ise|
Cr . - 3 T 850

171547 Qn 831)

\ N 4 [125.558 )
Crediti per lmposte anhupate (oltre 12 mesi) 174.859 234.843 {59,984 )

Cotmaer | T(B0925)
L M949 | (14949)
31703 | (15.569)

A!ir; credm {oltre 12 me5|}_:__' )
Cauzioni (oitre 12 mes;)
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Tra le variazioni pilt significative si segnala laumento dei crediti v/dienti dovuto essenziaimente
allaccreditamento tardivo da parte del GSE e conseguente vendita nel mese di dicembre dei certificati verdi.
Diminuiscono i crediti commerciali verso controllate a seguito dellincorporazione di Compostaggio Lecchese,
come. pure il credito per la cessione del diritto di supeificie che viene eliso, a sequito della fusione, con il
debito dell'incorporata, Aumentano glo_balmente i crediti tributari, soprattuito ires ed irap, mentre

diminuiscono i credit diversi.

Le svalutazioni del crediti risultano dalla tabellz sottoindicata ed assumono piena rilevanza fiscale ai sensi

dell'art. 106 D.P.R, 22/12/86 n. 917. Nel presente esercizio non sono state operate svalutazioni.

Saldoal 31/12/2012 | 187222} 187.222

r

Uhilizzo nellesercizlo f e
Accantonamento esercizio

Crediti con scadenza oltre i 5 anni

In ossequio alle disposizioni deli'art. 2427, 1° comima, n. 6 del Codice Civile, si precisa che al 31/12/13 non

sussistono crediti con scadenza oltre i cinque anni.

Imposte anticipate

Risultano iscritte in bilancio per Euro 1.055.755.= (Eurc 1.241.297.= al 31/12/2012), evidenziano un
decremento rispetto al precedente esercizio di Euro 185.542.=. La movimentazione del saldo delle imposte
anticipate, per tipologia di differenza temporanea, € evidenziata nella presente nota integrativa alla voce
imposte dell'esercizio, '

Crediti tributari

Ammontano al 31/12/2013 ad Eurc 420,219.= (Euro 250.105.= al 31/12/2812), e si riferiscono ai crediti
chiesto a rimborso per soppressione imposta erariale dell'impianto di Annone (Euro 1.344.=), per ritenute su
interessi attivi (Euro 24.542.=), per imposta sostitutiva tfr {Furo 866.=), per rifenuta d'acconto su
contributo riconosciuta da Gse per fotovolaico impianto di Annone ( Euro 2.645.=) per Ires spettante per
gl anni 2007-2012 sull'Irap pagata sulle spese del personale e richiesta a rimborso ai sensi dellart. 2
comma 1 quater D.L. 201/11 (Fure 159.716.=), per Irap { Euwro 30.207.=) e per Ires (Euro 200.899.=).
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III. Attivita finanziarie che non costituiscone immobilizzazioni

1V. Disponibilita liquide

4.992.799 6.311.019( 1.318.220 )

Le disponibilitd liquide sono essenzialmente rappresentate dai conti correnti ordinari e vincolati intrattenuti
presso Je banche,

Tali disponibilita ammontano ad Euro 4.992.799.= rispetto ad Furo 6.311.019.= al 31/12/2012. 1 riepilogo
delle liquidita e le relative vartazioni & riportato nella tabella che segue:

Conti correnti bancari: ¢

- Credito Valtefinese S.c.rl.

- Banca Popolare Sondric 1 S .. ... . .. 2297.869
- Banca Popolare Sondrio ¢/cvincolate | ‘o 4.000.000

- Banca Intesa infrastrutture |
- Banca Popolare S io carta prepagata

I ¢/c vincolati presso la Banca Popolare di Sondrio di Euro 2.000.000.= ed Euro 1.500.000.= ciascuno sono
stati aperti in data 10/07/13 e 01/16/13 al fine di ottenere interessi di maggior favore sulla temporanea
liquidita.
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D) Ratei erisconti.

68.784 73.417

(4.533)

Misurano proventi ed oneri la cui competenza & posticpata o anticipata rispetio alla manifestazione
numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi ed
oneri, comuni a due o pilt eserdizi, e ripartibili in ragione del tempo. .

Non sussistone, al 31/12/13, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.

1 riscontt attivi, pari ad Euro 62.906.= ricomprendono: il contributo ambientale dellimpianto di compostaggio
{Euro 24.692), le commissioni sulle fidejussioni prestate (Euro 11.334), la manutenzione contrattuale
delfinceneritore (Euro 10.702), i canoni telefonici (Furo 2.373), la manutenzione ed assistenza software
{Euro 5.390) ed altre di importi minori (Euro 8.415).

La composizione defla voce & cosi sintetizzata:

_Risconfi ativi

Risconti athivi pluriennali

A) Patrimonio

i S

31.298.170

30.226.681] 1.071.489

10,968,620
847,118 |

o BATUB Y T B
934

L 238373 P82 e, 315,585
14.983.844 1.066.961. {31.108) 16,019,697
e S2SA32 L A1Z165 1 -
R 2 % 2 JRUR NS
524229 o2 (1524228 ) ,
1.071.488 - 1.071.488 |
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Le variazioni intervenute corrispondono alla destinazione del risultato dell'esercizio 2012, ed al risultato

d'esercizio canseguito nelianno 2013,

Nella tabella che segue i dettagliano | movimenti del patrimonio netto nell’esercizio e nei due precedenti:

Sestinazione del risultate dell’esercido

659.687] (594.407)

- atttbuzdone dividendi

- altre destinazioni

Altre variazoni

riserva arrot. Euro

tPrelievo dalla risena vincolata per credii imposte
anticipate da destinare aila riserva straordianaria

Per deslinazione alla riserva straordinana del
prelievo dalla riserva vincolatz imposie anticipate

Risultato dell'esercizio corrente

Destnazione del risultate dell'esercizo

- atiribuzicna dividendi

- alfre destinazioni

Altre variazioni

riserva arrot Euro

esinazone del risultato dell'esercido

(1.624.229

Destinazone alla riserva vincolata per credit 207.401 207,401
imposte anticipate

Pzr destinazione alla riserva stracrdinaria def -
prelievo dalls risena vincolata imposte snficipate

Risultato delesercizio corrente : 1.524.229]  1.524.22%

)

- aftribuzione dividendi

- gltre destinadoni

Altre varigzoni

imposte anticipate

Arrotondamento Euro 1 1
Alla risena straordianra (art. 32 siatuto}

Prediavo daita riserva straordinaria per destinazione {31.108) (31.108)
alla risena vincolata per crediti imposte anficipate

Destinazione alla riserva vincolala per credid 31.108 31,108

Risultato dell’esercizio corrente

Nota Integrativa al bilancio 31/12/2013
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Inoltre le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origing, la possibilita di utilizzazione, 1a
distribuibilita:

Capitale 10.968.62¢8 Capitale B - -

Riserva da sowapprezzn 847.118] Riserva di capitale ABIC 847.118 -

delle azioni )

Riserva avanz fusione 314.431} Riserva di capitale ABIC 314431

Part.a.ll,

Riserve di rivalutazione 519.834] Rivalutazone AB - -
monetaria

Riserva legale : 315.585] Riserva di capitale B g -

Rizerve statutarie - AB E -

Riserva straordinaria 16019687 Riserva di utii ABIC 16.018.697 . -

Riserva vincolaia crediti per 12412877 Risenadiufli |Vincolo assembleare 1.241.297

imposte anticipate

Totale 30.226.682 18.422.543

Quota non disibuibile:

Wincolo imposie anbicipate 1.241297

Legenda:

A: aumento di Capitale;
B: copertura perdite;
C: distribuzione Soci.

La riserva da sovrapprezzo azioni pud essere distribuita quando la riserva legale raggiunge il 20% del
capitale sociale.

La riserva per avanzo di fusione Part.el.l. S.p.A. rappresenta una riserva 'cii patrimonio netto assimilabile ad
una riserva di utih (Art. 172 ¢, 6 TUIR).

In base al Prindpio Contabile n. 28 si precisa che la riserva vincolata per volonta assembleare & quella

costituita a fronte dei crediti per imposte anticipate per Euro 1.241.297.=.

11 capitale sociale & cosi compasto:

Ordinarie 210835 52 10.968.620

B) Fondi per rischi ¢ oneri

4.701.364 4.720.538
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Fondo Imposte diferite R 33.415 o (haas) 22,000
Fondo rischi per iva su Accise - 18210) 42830} U0 -1 61140
Fondo rischi x acceramenti ]\aflrap anno 04 200.943 - {200.948) -

413.883

B bomﬁca ambjentale e g B o I ( 14-0.0.2 ) P

532.034

Fondo spese legali o 1 s04.000 74000} (32s762) 352,208
Fondo rischi restituzione certificati verdi |~ 1.371.560 B S IR O v N
Fondo fiachi aceise - Sk hos T R
Fondo sanzione ambientale Apa | 1ze000] T O (soooo| T T7s.000
Fondo favori cicfici di manuterzz;one 1 Teteee | ' 1} (506667)  382.500
~ac0.000| 400,000

20.046

14.150 |

- I decremento del fondo imposte differite deriva dall'ires differita su:
- rateazione della plusvalenza per concessione del diritto di superficie pari ad Eurc 11.000.=
- tassazione ammortamentt anticipati per la cessione di beni affrancati pari ad Euro 415.=, importi
che saranno versati con la prossima dichiarazione.

- i fondo rischi per iva su accise & stato istituito a seguito del processo verbale di constatazione,
emesso dall’/Agenzia delle Dogane in data 08/11/12, riguardante gli aspetti inerenti Verergia elettrica
pradotta ed autoconsumata. Secondo il predetto atto | minori pagamenti di accisa hanno comportato
anche un presunto minor versamenio dimposta sul valore aggiunto determinato sulla base
impenibile dell'energia autoconsumata, Laccantonamento dell’esercizio comprende Fiva sulle accise
dell'energia autoconsumata relativa al 2012 e 2013 a fronte dei pvc ricevuti dalfAgenzia delle

Bogane.

- Fondo rischi per accertamento Iva/lres/irap: a seguito della sentenza della Corte di Cassazione
contro 'Agenzia delle Entrate, si & conclusa favorevolmente fa controversia,  scaturita dal verbale
redatto dall’Agenzia stessa in occasione di una verifica fiscale effettuata in data 07/02/07, che
riteneva capitalizzabili  costi di manutenzione imputati a2 conto economico, S é provveduto a

. contabilizzare la parte di fondo inutilizzata nelle sopravvenienze attive, la Corte stessa ha
condannato altresi E’Ag'enzia a rifondere a Silea le spese del giudizio, liquidate in € 4.000.= per
onorari ed € 100.= per esborsi.

- Tl fondo bonifica sito & stato istituito al fine di tener conto dei futuri oneri che Silea dovra sostenere
all'atio di cessazione dell'attivita connessa allo smaltimento di rifiuti, in conformitd alle nonmative

vigenti, tenuto conto della durata prevista dal provvedimento autorizzativo afferente tale attivita.
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Gl importi stanziati sono stati determinati con apposite perizie asseverate,
L'accantonamento effettuato comprende sia fa quota dell'esercizio che la rivalutazione monetaria di
guanto gia accantonato nei precedenti esercizi, nonché l'accantonamento della quota relativa

all'impiarnto di Annone Brianza.

- 1l fondo bonifica ambientale & stato stanziato per fronteggiare gli oneri derivanti dagli interventi di
ripristino ambientale del terreno, sul quale & in corso di realizzazione la Piattaforma Provinciale,
risuftato contaminato; il fondo rispecchia l'onere stimato per la relativa bonifica, aggiornato in
funzione della relazione asseverata per la valutazione dei rischi e degli interventi di analisi di rischio,
effettuata in data 18/12/10, ed in corso di utilizzo. '

- 1 fondo spese legali rifletie la miglior stima dell’onere che la Societd dovrd sostenere per {‘assistenza

legale relativa ai sequenti fatii ed eventi:

-verbale di contestazione emesso dallArpa per due inottemperanze sulla gestione del
termovalorizzatore ed una sulla gestione della piattaforma intercomunale;

- richiesta danni avanzata dall’AT| Cartiera delf'Adda S.p.A. - Cartiera di Cologne S.p.A nei confrontj
di CEM Ambiente {societad capofila),” Silea spa, Secam spa e BEA avverso l'esito della gara
espletata nel 2010 per la cessione deila caria;

- presunie inottemperanze rilevate da Arpa in occasione di sopralluoghi;

- accertamenti emessi dallAgenzia delle Dogane per il presunto mancato versamento accise sulf
energia eleftrica prodotta ed autoconsumata;

-ricorso al Tar del Lazio avente ad oggetto la durata del diritto di Sitea ai certificati verdi. Infatti
secondo il parere del ns. legale, detto periodo dovrebbe terminare il 31/10/2018, contrariamente a
quanto comunicato dal GSE che sostiens # mantenimento del regime attuale, ossia il
riconoscimento dei certificati per Penergia prodotta dal 100% dei rifiuti, fino al 31/10/14 mentre
dall'1/11/14, per | successivi quattro anni, il iconoscimento solo per 'energia prodotta dalla frazione
bipdegradabile dei rifiutt, al netio del servizi ausiliari. '

I decremento si riferisce sia alfutilizzo che alio stralcio del fondo stanziato per le indagini separate
della Magistratura inquirente in materia ambientale a carico sia del Presidente che del Direttore,
concluse con un nulla di fatto per H primo e con [assoluzione del secondo, nonché con wtifizzo e
stralcio dell'accantonamento per superamento del limite dei valori delle emissioni in atmosfera del
rmovalorizzatore, vicenda archiviata. Le quote eccedenti sono state contabilizzate nelle

sopravvenienze attive.

- i fondo rischi certificati verdi & relativo agli oneri éhe Silea Spa potrebbe sostenere a fronte di una
maggior percentuale del “consurmi di centrale”, sulla quale non maturano i certificati verdi, relativa
agh anni 2007, 2008 e 2009. Nel 2006, 2 seguito di richiesta di Silea Spa, GRTN accreditava
Vimpianto quale produzione di energia ele&rica da fonti rinnovabili con qualifica IAFR N. 1784, A
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fronte di tale gualifica venivano fissati dal Gestore i valori di “consumi di centrale” pari al 5%

deli'energia prodotta, accreditando per il 2006 un forfait di 5.500 cv in quanto ia linea 3 deilimpianto
era stata messa in esercizio nel mese di settembre, mentre per gli anni 2007 e 2008 venivano
accreditati i certificati verdi decurtandn il 5% dalenergia prodotia. Nel mese di maggio 2010 il
Gestore riconosceva a consuntive 2009 minori certificati perché considerava quale consumo di
centrale il 7,5%. Da parte del Gestore non abbiamo ancora riscontro dell’esatta valutazione della
percentuale che sara assunta a titolo di “consumi di centrale”, ma dalla relazione commissionata al
Politecnico di Milano per lo studio di fattibilitd della rete di teleriscaldamento, emerge che # valore
mediamente riconosciute per ‘impianti ad identica tecnologia risulterebbe pari al  17% di

autoconsume,

- 1l fondo rischi accise & stato istituito a fronte di un potenziale rischio scaturito a seguito di tna
verifica da pérte delAgenzia delle Dogane e relativa ad una rideterminazione dellautoconstmo da
assoggettare all’ imposta per gli anni 2006, 2007, 2008, 2009 & 2010. L'accantonamento effettuato

rispecchia i vari avvisi di accertamento refativi agli anni 2007-2013 ricevuti nel corso delf'esercizio.

- I fondo sanzione ambientale Arpa rispecchia la miglior stima dellimporto della sanzione
amministrativa che potrebbe essere comminata alla Sodieta a fronte di due inottemperanze relative
al presunto superamento del parametro dellazoto ammoniacale e mancata attivazicne della
procedura di controllo radiometrico, verbalizzate dall’Agenzia in occasione dei suoi sopralluoghi per
controlli ambientali. If decremento si riferisce allo stralcio del fondo per l'archiviazione del verbale di

superamento emissioni in atmosfera.

- Il fondo rischi per lavori cdclici di manutenzione & stato istituito per fronteggiare manutenzioni
periodiche sugli impianti di processo. _
Queste spese di manutenzione tendono a distribuirsi in maniera diseguale nei vari esercizi di vita
utile del cespite. In particolare, si ha una bassa incidenza di tali spese nei primi esercizi in cui |
cespiti vengono utilizzati, mentre, al contrario, detta incidenza aumeﬁta negh ultimi esercizi, nel
quali, in genere, i cespiti necessitano di ingent lavori di manutenzione ordinaria. I primi eserdizi
vengono dunque favoriti da quest’ andamento crescente delle spese, mentre, ovviamente, gl uftimi
esercizi risultano gravemente penalizzati,
Dal punto di vista economico-aziendale le spese di manutenzione dovrebbero invece gravare in
maniera uniforme su tuttl gli esercizi in cui il cespite viene utilizzato, e quindi non soltanto sugli
ultimi. _
Per tutti guesti motivi st & inteso procedere alla formazione di un apposito fondo spese di-
manutenzione, Si sono a tal fine individuate le manutenzioni cidiche a durata pluriennale, che
coprono un periodo di tempo superiore ail'esercizio, consistenti in interventi-di  manutenzione

periodica programmati che comportano significativi costi e perdite conseguenti alla mancata
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utilizzazione degli impianti per il periodo di manutenzione. La spesa complessiva stimata & stata
. suddivisa in quote costanti in base al principio della competenza. ed accantonata in bilancio. 1)
decremento si riferisce altutilizzo effettuato nel corso delfesercizio a fronte dellesecuzione degii
interventi manutentivi programmati, la parte stanziata in eccedenza & stata contabilizzata nelle

soprawenienze attive,

- It fondo rischi danni Cartiera: CEM Ambiente (societa capofila), Silea spa, Secam spa e BEA spa
hanno indetto a fine 2010, mediante avviso pubblico, una gara per la selezione del soggetto con il
quale stipulare un contratto "per la cessione di carta/cartone provenienti dalle raccolte differenziate”,
per il periodo 01/04/11 — 31/03/14, da aggiudicarsi a favore del concorrente che offriva di ritirare §
quantitativi indicati riconoscendo il maggior incremento sui prezzi specificati dal listino CCIAA di
Milano. ._

Neila seduta del 21/12/10 la Commissione di gara ha aperto i plichi di offerta e, rilevata la
mancanza della dichiarazione ex art. 38 del D.Lgs. n. 163/2006 riferita alla persona individuata quale
Direttore Tecnico, ha esduso dalla gara la costituenda ATI Carﬁera dell'adda S.p.A. - Cartiera di
Cologno S.p.A unica partecipante alla procedura in parola, .

Sul presupposto di aver segnalato erroneamente il Direttore Tecnico I'ATI ha impugnato inranzi al
TAR il provvedimento di esclusione alla gara.

Con sentenza n. 1324 del 25/05/11 il T.A.R. Lombardia, sez. I, ha accolto if ricorso proposto dalle
Cartiere benché la mancanza dell'autocertificazione del direttore tecnico fosse espressamente
prevista nella lex specialis di gara come causa di esclusione.

A seguito della senténza, con ricorso iscritto a ruolo in data 01/07/11, le.ricorrenti hanno dato awvio
al giudizio di ottemperanza.

Con appello in data 1 agosto 2012, C.E.M. Ambiente ha chiesto, previa sospensione cautefare,
I'integrale riforma della sentenza n. 1324 del 2012,

La domanda di cui sopra & stata accolta dal Consiglio di Stato con ordinanza cautelare del 31/08/11
n. 3722.

L'orientamento assunto in sede cautelare ha trovato conferma anche nel giudizio di merito, poiché la
sentenza appellata & stata annullata con sentenza della Quinta Sezione del Consiglio di Stato del
31/03/12 n. 1896, In particolare, # Supremo Giudice amministrativo ha ritenuto di aderire
all‘orientamento maggiormente rigoroso in tema di dichiarazioni da rendersi nelle gare d'appalto, che
ritiene legittima l'esclusione per lomessa comunicazione ove tale sanzione sia espressamente

prevista nel disciplinare di gara.

Nel frattemnpo nell'ambito del giudizio di ottemperanza citato la sodieta ricorrente ha depositato una
memorla difensiva nella quale, in palese difformita rispetto al ricorso, ha introdotto una domanda di

risarcdimento del tutto nuova rispetto a quella contenuta. nell'atto introduttive del giudizio,
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interrogativo avente come presupposto la disapplicazione dell’art. 2909 c.c. che attribuisce natura di

giudicato alla sentenza del Consiglio di Stato.

I T.AR,, considerata Ia nuova richiesta di risarcimento, in data 28/06/12 ha disposto che il giudizio

di ottemperanza prosegua nelle forme del rito ordinario. “

Netla memoria presentata in data 02/11/12 le ricorrenti hanno determinato il danno prendendo a

riferimento la maggiorazione tra il prezzo a cui le stesse hanno acquistato la carta sul fibero mercato

e il prezzo offerto in sede di gara, _

Tale differenziale viene moltiplicato per il quantitativo di caria stimato per lintero periodo

contratiuale {(comprensivo dell'eventuale proroga) e son;mato ad un utile di impresa medio del 10%

per un totale complessivo di circa Euro 9.500.000.=,

I TAR, in data 15/01/13, si & nuovamente pronunciato rimettendo la causa alia Corte di Giustizia

Europea accogliendo pertanto, di fatto, la tesi della ricorrente,

Secondo it TAR Lombardia infatti linterpretazione assunta da Cem Ambiente in sede di gara

relativamente all'art. 38 del D.Jgs. 163/2006, interpretazione che ha comportato I'esclusione dell’/ATI

e che & stata giudicata legittima dal Consiglio di Stato in sede di appello, sarebbe eccessivaments

formalistica poiché la stazione appaltante prima di procedere all'esclusione, ai sensi deli‘art, 45 della

direttiva 2004/18/CE, dovrebbe in ogni caso verificare 'esistenza di precedenti penali in capo ai

legali rappresentanti/direttori tecnidd delle imprese partecipanti.

I giudizio pendente dinanzi al TAR risulta quindi sospeso in attesa di una dedisione da parte della

Corte di giustizia. ' _

La Corte, investita delle predetie question, ai sensi dellarticolo 109 deél proprio regolamento di

procedura, notifichera a CEM un provvedimento con il quale fissera i termini per il deposito di

memorie e osservazioni scritte.

Dapo che la Corte di glustizia avra espresso il preprio giudizic il TAR proseguira al fine di verificare fa
- fondatezza delle pretesé avanzate dalla ricorrente quale risarcimento danni.

£’ evidente che la decisione del TAR di rimettere la causa alla Corte di giustizia Europea oltre a

compaortare un profungamento dei ternpi riapre completamente it giudizio a favore della ricorrente.

Data la posizione assunta dal TAR, rsulta accresciuto # rischio concreto di dovere riconoscere i

dan.ni. Non potendo tuttavia stabilire con precisione il mancato ricavo relativo ad un arco temporale

ancora in divinire si & ritenuto opporture accantonare {imparto di Euro 400.000.=.

- T fondo spese future: & stato istituite per i compensi non erogati ad un componente del Consiglio di
Amministrazione che potrebbero risultare dovuti a seguito della corretta interpretazione dell’ art. 5
D.L. 31/05/10 n. 78 convertito in L. 122 del 306/07/10. Lincremento si riferisce aliaccantchamento
dell'esercizio per il periodo di durata della carica.
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1i fondo spese future: nel rispetto dei principi contabili di correlazione costi-ricavi, si & provveduto a
quantificare i rifiuti giacenti .in fossa al 31/12/13, gia fatturati e con rilevazione del ricavo,

contabilizzandone H relativo cnere di smaltimento, che si dovra sostenere a inizio anno 2014, al
costo industriale,

ALTRE CAUSE E VERTENZE IN CORSO

Moratoria fiscale

La Corte di Cassazione investita della controversia derivante daliazione di recupero degli aiuti di Stato per il

periodo di moratoria fiscale dell'anno 1996 e 1997, non si & ancora pronunciata. Si ricorda che la Silea Spa
ha effettuato i pagamenti di tutte e somme recuperate.

875.278 829.191|  46.087

La variazione & cost costituita:

Saldo allinizio delleserazio | 829191
da Compostaggio Lecchese 209

Ulizzi i 223200
Utilizzo per versam conto rivalu 1763y

Atcantonémento C"“E”'EESQI’(;.IEVZ‘i&;‘w S ) 69.961
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1l fondo & stato utilizzato a fronte del pagamento per ia risoluzione di rapporti di lavoro e per il versamenta
dell'imposta sulfa rivalutazione annuale del trattamento di fine rapporto, in base a guanto previsto dal
D.igs.n. 47 del 2000.

Il fondo derivante dallincorporazione rappresenta la gquota residuale del debito verso dipendenti
dellincorporata Compostaggio Lecchese all’atto dell'incorporazione stessa.

1l fonde accantonato rappresenta effettivo debito della Societa al 31/12/2013 verso i dipendenti in forza a
tale data, al netto deghi anticipi corrisposti.

Gii importi relativi al trattamento di fine rapporto confluiti 2 conto economico comprendeno anche le quote

versate a fondi di previdenza complementare e precisamente:

Accantonamenti deflapno
Trattamento corrisposto ed a carico dell'esercizio

29548124 | 35.441,867] (5.893.743)
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I debiti sono valutati al loro valore nominale e sono cosi suddivisi:

.4.887.927 |

anoaancaIntesa'{emmizmesx) AU R |
Mutuo Banca Opi (oltre 12 mesr) 17,763.932

. 2322

3. 702 341 :
Debiti verso fornitori per fatture da rzcevere . _ 616.988 |
Note di accredit ricevere da fornitori

Debiti verso 1mErese controllate (engro 12 mesi)
G Hhprese coptioliate
tori dipendert] (entro 12mesi}
tort autonomi (entro 12 mesi}

Badocfres f FRR AR BIc>2 0 N ¢ :
Fradog/a e o 728, 553, R B 8
Iva In sospensione ) . _157.197 1 185.516 (28.319)

?ersonale confo retribuzione S
Personale conto ferle non godute e premi maturati

Altri debiti verso it personate

Debsu VEerso dlrettore genera!e
Debztu v/Ammlmstratort/SmdacnlOdv
Altri debiti

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2013, pari a Euro 22.651.859.=, & costituito esclusivamente dai

mutui passivi, ed esprime F'effettivo debito in linea capitale. ‘

Limporto globale si ripartisce nella quota parte scadente entro i 12 mesi pari a Euro 4.887.927.= e nella
quota parte o_Etre i 12 mesi per Fimporto pari a Euro 17.763.932.=.

Quest'ultimo importo a sua volta per Euro 10.844,907,= si riferisce a rate di mutui la cui esigibilita risulta

essere oltre cinque anni,

I mutui attualmente in essere sono stati concessi dalla Banca Opi S.p.A. € da Intesa San Paolo.
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I mutui Banca Opi 5.p.A. di originari Euro 30.977.601.= e Banca Intesa San Paolo di Euro 7.000.000.= non
sono assistiti da alcun Hpo di gai‘anzia. I debiti residui af 31/12/2013 sono rispettivamente di Euro
19.287.760.= ed Eura 3.364.099.= per rafe di capitale.

Per guest'ultimo, in data 20/11/13 si é provweduto ad estinguere anticipatamente la somma di Euro
2.500.000 di quota capitale, utilizzando la liquidithd eccedente il fabbisogno, mentre la quota residua verrd
estinta a inizio 2014,

Non sussistono altre forme di garanzia rilasciate dalla Societa.

I "Debiti verso fornitori” sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al
momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni
{rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente alfammontare definito con la controparte.

I debiti verso imprese controllate ammontanti ad Furo 620.843.= sono relativi a fatture ricevute o da
ricevere dalle stesse per operazion! commerciali, al netto degli accrediti ricevuti o da ricevere,

La voce "Debill tributari” accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate.

La voce “Altri debiti” di Euro 323.686.= & cosi costituita:

Comune di Valmadrera per contributo 316.673.=
Comitato tecnico scientifico per sedute 3.500.=
Altri 3.513.=

Debiti con scadenza oltre i cingue anni
Per maggior chiarezza espositiva si precisa che non sono iscritti in bilancio debiti con scadenza certa

superiore ai cinque anni diversi da quelli gia indicati a proposito della voce “Mutui”.

Contidordine .~ i

Tra i conti d'ordine figurano:

Fidejussione a favore del Ministero delfAmbiente ¢+~ 930, ... 930987
Fidejussione a favoredefGSE o0y ... 3.267.200
Fidejussione a favore della Regione tombardla | 757633 757.633
Fidejussione a favore di Comune di Valmadrera | 314776 314776

Fidejussione a favore Provincia di Lecco

120569

ore di Citta di Cant’ . o 8.800

84474 . ...9.090

o 9.800

b 1,600

Fidejussione a favore di Comune di Inverigo 11.079 | 12819
Fidejussione a favore di Comune di Sorico ot
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Analisi delle voci di Conto Economico

I commenti sul'andamento generale dei costi e del ricavi sono esposti a norma defl‘art. 2428 del Codice

Civile nella relazione sulia gestione.

Di seguito vengono pertanto indicati i dati riepilogativi relativi alla gestione caratteristica:

Prevenu dal servizio di smammer;to rifiuti

Manutenzioni & riparazion degli impianti
Oners dl bomf ica
Altri servizi

Praventl dal servizio di raccoli:a dnfferennata deirifiui

2 761 {}90

1,101, 207
3 077 786

750047 | ﬁ

1 675. 498

1, i36 280

3350540

Y 359.415 )
_153.938.

(272 754 )
" ( 156.408 )
(17.046)

536 225
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In relazione alla variazione della voce A 4) incremento di immobilizzazioni per lavori interni, si precisa che nel

corso def 2013 sono stati capitalizzati | seguenti costi:

‘Costi dei personale

Materiali prelevati da magazzino

In questa voce sono rappresentati | costi del personale impiegato nella realizzazione di nuove opere,
precisando che nel 2013 non sono stati prelevati materiali a magazzino destinati ad investimenti.
Per it commento sugli investimenti complessivamente realizzati nell’esercizio si rimanda a quanto descritto

nelia presente nota a proposito delle immobilizzazioni materiali ed immateriali,

C) Proventi e oneri f

{1.186.875 ) (1,272,495 )

Interesst attivibanpcari = o 122713 . 145,010 (22,297 )
Interessi atfivi su Cauzioni prestate 435 74 361

Scontieabbuoniatthvi b 28231 o 2.623

ke

(1.312.646 )  (1.417.579)] 104.933
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E) Proventi e oneri straordinari

Altri p_.r_QVséﬂti straordinari
Sopravvenienze attive
T otale d

Sopravvenienze passive

E 20) PROVENTI STRAORDINARI

Ammontano rel 2013 complessivamente ad Euro 728.822.= (Euro 367.041.= per il 2012) e sono di seguito

dettagliati:

- Euro 293.158.= per rifascio fondo spese legali eccedente per conclusioni vicende;

- Eure 194.925.= per rifascio fondo accertamenti iva/irap annc 2004 a sequito sentenza Cassazione;

- Euro 153,796.= per rilascio fondo manutenzioni cicliche per chiusura favori;

- Euro 50.000.= per rilascio fondo sanzione ambientale Arpa a seguito archiviazione procedimento
superamento limiti emissione in atmosfera;

- Ewro 27.681.= per prescrizione termini fatture da ricevere;

- Euro  9.262.=  altre di modesto importo.

E 21) ONERI STRAORDINARE

Riguardano sopravvenienze passive di natura stracrdinaria (Eurc 5.786.=) e minusvalenze per furti di beni

materiali (69.785.=) riferiti essenzialmente al pannelli dellimpianto fotovoltaico di Annone.
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Imposte sul reddito d'esercizio

440,425

1.189.680 749.255

14728351  (157.282 )
.B49.as4 (152,660 )
L.223.881 0 (4.622)
(423580 ) g
- (11.415)

Imposte correnti: |  1.015.553

IRES .. ... 696494

R S . 319.059

. A7a427 1
______ 15)]

542
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Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico (ires)

Descrizione

Differenze temporanee tassabm in esercizi successivic
Plusvalenze rateizzate su cessrone diritto di superficie (1!5)

gl
Utilizzo fondi rischi
Ammortament fiscali deducibifi per ccmpetenza a fronte 4t
svalutazioni non dedotti nel 2010 (surris caldatori)

Soprawenienze attive per rilas cio fondi rischi non dedotti in
precedenm

Differenze che non siriverseranno negll eserclz: successm
Ammartament non deducibili avtovetture
Ammortament non deducibili awiamento

Ammortament n noﬁ deducnbm fntovcltaxco
Soprawemenze passwe non cieduc:lbih

i fiscalmente
Erogazom Hibarai

Spese di rappresentanaa per Ia parte non deducibile
Deduzone 4% TFR conferito a forma di prewdenza complementare‘ :

Valore

Onere fiscale teorico (%) 27,50%

Deduzione 10% )rap da lmpombtle IRES
Deduzone i n’ap spese del personale da |mp0n|blle IRES
Agevo?azone ACE (Amto alia Crescuta Economlca)

Imposte

621.821

- 280.959)

'56.534]

6504

. 298 P

37511
10,518
8.691

e
3370
a5
3746

~ 152.895)

90528

w0242l
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Determinazione dell'imponibile irap

Descrizione . Valore imposte
Differenza tra valore e costi della produz:one : 2.794.792
Cosii o r;[evaniua:fn; iRAP il ! Rt
berconaie I, e 3574583
Accanionamento rischi S R 767.904

Adéénionémento_ altri 321746

Onere fiscale teorico (/n) 551 699

Differenza temporanea deduc:bn!e m esercm successm
Ammortamentlf it volt

Differenze che non siriverseranno negli esercizi successivi
Ammortaments antlmpair affrancat nel 2007 bem vendut; 2008

Ammortament antlmpati a{francat: nel 2007 bem vendut 2011
Ammortamen:o awuamento

Spese non meren o
Soprawemenze passwe non deducibili
. Compens; ammlmstratori e re]atm contrlbutl I
Compens: occas i sende
Emposte Ui
Soprawemenze atfive straordmane S o : 35198
Cost; deciuc;biil ciass:ﬁcah nelie spese del personaie T T T 137 oo

Spese contratii lavoro per assunzioni obbligatorie (106%)

Imposta dell'esercizio } ~ 319.058

Al sensi dell'art, 23, comma 5 del D.b. 98/2012, {'aliquota Irap applicata & quella della maggior misura del
4,20% (dal 2012) nei confronti dei soggetti che esercitano attivita di imprese concessionarie diverse da
quelle di costruzione ¢ gestione di autostrade e trafori.

L'Agenzia delle Enirate non ha emanato istruzioni al fine di indicare gli effettivi destinatari della norma, in
particolare occorre stabilire se la definizione di impresa concessionaria sia applicabile anche ai soggetti
affidatari di pubblici servizi. In analogia a quanto indicato per Vapplicabilitd della deduzione per i cuneo
fiscale si & ritenuto di considerare le imprese affidatarie corhe concessionarie di un pubblico servizio,

pertanto si & conteggiata I'frap a carico dell'esercizio nelia misura del 4,20%.
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Fiscalita differita

Le imposte differite sono calcotate in base all'aliguota fiscale che ¢ si aspetta sara in vigore al momento del
realizzo dell'attivita o del’estinzione della passivita. Le imposte differite sono imputate direttamente al conto
economico. -

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte anticipate sono le

seguenti:

Alor e - PR L e s S 27’50‘“’, 4;50% N

AMMONTARE DET CREDITI PER IMPOSTE ANTICTPA TE AL'TNIZIO DELL'ESERCIZIO . . B20.132

SOPRAVVENIENZE ATTIVE RILASCIO FONDO SPESE LEGALT 7 (2g3ame)l {mosigy (12313

SOPRAVVENIENZE ATTIVE RILASCIO FONDO M. CICLICHE (153796 {42.294) {6,459 )
SOPRAVVENIENZE ATTIVE RILASCIO FONDO M. CICLICHE o fyzose) gazeo  (718)
UTILEZZO F.DO RISCHI P (37860 (en3o)l (14303
UTiLIZZ0 F DO RISCHI P o (moe) RE-D N
YUTILEZZD F.DO RISCHI PER FATTURE RISCHE (32634 ) iy
AMMORTAMENTT FISCALT SURRISCALDATORI NON IMPUTATT '

RIVERSAMENTO IMPOSTE ANVICIPATE ) T (D02.995). {248.324 ). (37.926 }  { 286.250 )

. RES  1..Bap
27,50%) 4,20% 31,70%

M&'.WE MPOSTE AN‘EIC!PATE

FONDO SPESELEGALT

..5090
5,355

1575

13,128 100.707

AMMORTAMENTO FOTOVOTAICS

TOTALE IMPOSTE ANTICIPA TE DELL' ESERCETO b)

TOTALE CREDITI PER IMPOSTE ANFICIPATE | ‘ - 643.589 .

Ia differenza_confluita a conto economico imposte anticipate &b 185,543

riversamento imposte differite beni con ammortamenti anticlpati

‘affrancati e vendut nel 2008, 2009 & 2010 L {a15),

stanziamento imposte differite su beni affrancat ceduti nel 2011

(1)

{1000 )

arrotondamento

utilizzo stanziamento ires su 1/5 plusvalenza rateizzata 5 esercizi

Totale rigo22) letfera b) del conto economico T T ey
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Gli importi delle imposte anticipate sopra evidenziati, risultano iscritti neflo stato patrimoniale alla voce C) 11)

4 — ter) crediti per imposte anticipate per un totale di Euro 1.241.297.= in base alle seguenti prevedibili

scadenze:
IRES 27,50%
DESCRIAONE |MPORTO  ENTRG LANNO[OLTRE LANNO] OLTREIS [TOTALE
) MPORTO  E s Pl . AL
F.DD SP.FUTURE COMPENSI DL 78710 . 5513 5513
SOAL T RATE TR e 2004 i B
SVALUTAZIONE SURRISCALDATORI 9 | 2605
ACCANTONAMENTO SPESE LEGALT 98.857 I T T Y- i)
ACCANT. MANUTENZIONI CICLICHE 91000|  T24083] 70425 105.188
ACC. RIPRISTINO AMBIENTALE - 46309 T ' 146308
ACC. RICALCOLO CERTFICATIVERD! Larnate 37iads
ACC. CONTENZIOSQ e o000 110,000
FONDO SPESE FUTURE SMALTIMIENTO RIFIUTI 20230 b 200
AMMORTAMENTO FOTOVOLTAICO W0.315] 10.315
TOTALE CREDITI T 3.333.413 764184 | 71.982. B0.440 | 916.606
. JIRAP L A%

DESCRIZIGNE " |MPORTC  ENTRG LANNOJOLTRE LANNO] OLIRE 15 |TO 1A LE

e i et i B TALE
SVALUTAZIONE LNEA N2 B "__154 203 '5.477 6.477
SVALUTAZIONE SURRISCALDATORI 9,487 | I 3o
ACCANTONAMENTO SPESE LEGALI 771" 352508 | - 14.793
ACCANT, MANUTENZIONI CICLICHE ™ 382500 CsErs|  1aT0f 1s.065
ACC. RIPRISTINO AMBIENTALE o B304 | T z23 D Y XL
ACC. RICALCOLO CERTFICATIVERDI 71 1371560 "'57.606
ACC, CONTENZQSO U 4n0.008 ‘ 16.800
FONDO SPESE FUTURE  SMALTIMIENTO RIFIUTI raseal 4 31080
AMMORTAMENTO FOTOVOLTAICO ) - 1,575 1575
TOTALE CREDITI 3333113 116,712 10.452] 12285 " 139.149
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Altre informazioni

Dati sull'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente eserdizio, le seguenti

variazioni, dovute essenzialmente al personale dell'incorporata Compostaggio Lecchese:

il contratto nazionale di lavoro applicato, per quanto riguarda gli irmpiegati e gli operai, & quelio del settore
aziende di igiene ambientale, sottoscritto da Federambiente, mentre per quanto riguarda i dirigenti & quello

relativo ai dirigenti delle imprese aderenti alle associazioni della Confservizi,

Compensi spettanti

Ai sensi di legge si evidenzianc | compensi complessivi spettanti agh amministratori ed ai membri del Collegio

Sindacate.

A seguito della modifica statutaria relativa all'art. 18 che ha introdotto la possibility di nomina di un
Amministratore Unico, con il rinnovo delle cariche Sodiali, avvenuto in occasione dell'Assemblea dei Soci del
01/08/13, € stato nominato un Amministratore Unico per # triennio 2013/2015 e perfanto  {importo
evidenziato in tabella si riferisce siz agli emolumenti del Consighio di Amministrazione cessato per il perioda
di durata in carica sia a quello dell’Amministratore Unico dal 01/08/13.

La Societa ha rispettato i limiti in materia di Amministratori con riguardo ali’entitd massima dei compensi, al
numero massimo  dei componenti l'organo  amministrativo, come stabilite dalart. 1 comma
718,725,726,727,728 e 729 della L. 296/2006 (finanziaria 2007).
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Compensi spettanti al revisore legale deiconti ~ -

Ai sensi di legge si evidenziano | compensi complessivi spettanti al soggetto della revisione legate dei conti.

Revisione legale dei conti

Certificazione rendiconto finale corso Fondimpresa

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La Socletd non ha in essere contratti di locazione finanziaria per i quali si renda necessaria l'informativa di cui
al n. 22 dell'articolg 2427 Codice Civile,

nazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societd

Non sono stati emessi strumenti finanziari da cui derivi 'obbligo d'informativa di cui al n, 19 dell’art, 2427 del

Codice Civile,

slative al fairvalue degli strimenti finanziari deriva

(Rif. art, 2427-bi5, primo comma, n. 1, C.¢.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

 relative alle operazioni realizzate con pa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla sodietd, sono dettagliatamente illustrate nel capitolo
B) della Relazione sulla Gestione e sono state concluse a condizioni normali di mercato, tenute conto delle
finalita complessive del Gruppo in materia di gestione del ciclo di trattamento dei rifiuti urbani nelle sue
diverse fasi di raccolta, trasporto, smaltimento e recupero. A completamento deflinformativa richiesta dal
ruovo punto 22-bis delfart. 2427 Cod.Civ., avuto riguardo alia definizione di “parte correlata” come
individuata dai principi contabili internazionali adottati dall'Unione Europea, che considerano parte correlata
un'entita che, tra le altre ipotesi, detiene una partecipazione tale da esercitare un’influenza notevole, rilevato
che il Codice Cvile afl'art. 2359, nel definire le Sodeta collegate, stabilisce che si considerano tali quelle
Societd in cui la partecipante detiene, in assemblea ordinaria, un numero di voti di almeno un quinto di guelli

totali, si evidenzia che tali presupposti ricorrono per fa nostra societa, unicamente nei confronti deli’Azionista
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Comune di Lecco, che detiene una partecipazione pari al 21,646%.
Nei confronti dell’Azionista Comune di Lecco, nello scorso esercizio sono state intrattenute le seguenti

operazieni concluse a condizioni normali di mercato:

Bilancio 31/12/2013
STATO PATRIMONIALE Attivita Passivita

Crediti v/dienti 375.752 -

. Bilancio 31/12/2013
CONTO ECONOMICO Costi Ricavi

1.996.485

Ricavi per prestazioni di servizi

ni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimonial
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

Si precisa che la societa non ha in essere accordi fuori bilancio, da cui possano scaturire impegni non

risultanti nello stato patrimoniale integrato dalle informazioni contenute nei conti d'ordine.

limento;

‘obbligazioni convertibili; titoli o valori simila

Non sono state emesse azioni di godimento, né obbligazioni convertibili in azioni, né titoli o valort similari.

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio e rapporti con Societa del gi

Per tali informazion si rimanda alla relazione sulla gestione.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in

modo veritiere e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risuitato economico dell'esercizio

e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Valmadrera, 26 Marzo 2014 /
L'Amming org%gico
M Colombo
e
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'SILEA S.p.A.

Societa Intercomunale Lecchese
per I'Ecologia e 'Ambiente per Azioni

Sede in Valmadrera (LC) -Via Leonardo Vassena n, 6
Capitale sociale Euro 10.968.620 i.v.
Codice fiscale ed iscrizione

al Registro delle Imprese di Lecco
n. 83004000135

Relazione dell’Amministratore Unico
sulla Gestione al Bilancio al 31.12.2013

Gli importi sono espressi in Euro.

Signori Azionisti,
il bilancio al 31/12/13 che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con un utile
d'esercizio pari ad Euro 1,071.488.=, dopo aver effettuato :

ammortamenti e svalutazioni Euro ‘ 6.733.999,=
stanzismenti al fondo TFR Euro 69.961,=

Il risultato netto del'esercizio tiene inoltre conto del prelievo fiscale IRES, IRAP di Fura 1.015.553.=
ed imposte differite per complessivi Euro 174.127,=),

FATTI DI RILIEVO

Prima di procedere con Iliustrazione del bilancio al 31/12/13 si evidenziano i fatti di rilievo che hanno
caratterizzate gl assetti organizzativi della societa nel passato esercizio,

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Con Vapprovazione del bilancio dell’esercizio 2012, avvenuta nel corso dellassemblea ordinaria degli
azionisti deli26/06/13 si & condluso if mandato del Consiglio di Amministrazione, in carica dal
22/06/10.
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L'Assemblea del 01/08/13 ha proceduto alla nomina quale Organismo di Amministrazione di un
Amministratore Unico, come previsto dal modificato art. 18 delio Statuto Sociale, della persona del
Sig. Colombo Mauro che restera in carica fino alapprovazione del bilancio di esercizio al 31/12/15.

Ai sensi deil'articolo 24 dello Statuto, 'Amministratore Unico & investito dei pidt ampi poteri per
Famministrazione della Societa e per l'attuazione ed il raggiungimento dello scopo sociale, esclusi
soltanto guelli che la legge e lo Statuto riservano in modo tassativo all’Assemblea.

L'Amministratore Unico & il legale rappresentante della Societa, ai sensi dell‘art, 27 delfo Statuto.

COLLEGIO SINDACALE

Ai sensi dellart. 28 dello Statuto, il Collegio Sindacale & costituito da tre membri effettivi e due
membri supplenti, nominati e funzionanti ai sensi di legae.

Con l'approvazione del bilancio delf'esercizio 2012, avvenuta nel corso dellassemblea ordinaria degli
azionisti del 26/06/13 si & conduso il mandato del Collegio Sindacale, in carica 22/06/10,

L’Assemblea del 01/08/13 ha proceduto alla nomina del nuovo Collegio Sindacale che risulta cosi

composto;

Carica Nome e Coghome
Presidente : Chiara Cogliati
Sindaco Effettivo Luigi Defl'Cro
Sindaco Effettivo Francesca Colombo
Sindaco Supplente Franco Sormani
Sindaco Supplente Achille Saverio

H Collegio Sindacale resterd in carica fino all'approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/15.

1l Collegio sindacale ha il compito di vigilare:

» sull'osservanza delle legge e dello statuto;

« sui rispetto dei principt di corretta amministrazione;

. su'!l‘adeguatezza dell‘assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla Sodieta e sul
suo cotretto funzionamento,

SOCIETA' DI REVISIONE

LU'Assemblea Ordinaria del 01/08/13 ha conferito alla RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE S.R.L., per il
triennio 2013- 2015, lincarico per il contralio legale dei conti, e per la certificazione di bilancio, ai sensi
dellart. 29 dello Statuto Sociale.
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SITUAZIONE DELLA SOCIETA’ ED ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Prima di procedere allanalisi delle vodi pil significative si rammenta che il bilancio al 31/12/13

comprende anche i dati delta gestione economico-patrimoniale delfincorporata Compostaggio

Lecchese spa e pertantoe non si presenta omogenearmente comparabile con quella relativa allo stesso

periodo dell'anno precedente in quanto a tale data le due Societd avevano personalitd giuridiche

distinte.

I principali dati patrimoniali possono essere cosi sintetizzati:

STATO PATRIMONIALE

Stato patvimoniale riclassificato 31/12/2013 Y% | 31/12/2012 Y | 31/12/2011 %
ATTIVITA'
Rimanenze 1.105.463 1,66 §.099.508 1,54 1.101.196 1,50
Crediti Commerciali 8.080.605 1217 6.062.064 8,51 5.314.596 765
Altri crediti 1.249.198 1.88 1.409.749 1,98 870.244 125
Disponibilith liquide € aitivitd finanziarie n. & 4.992 799 7.52 6.311.019 8.86 5.353.174 7,71
Attivo circolante 15.428.065 | 23,23 | 14.882.340 | 20,90 | 12.639.210 18,26
Attive immebilizzato 50.994.871 76,77 56.335.937 79,101 56.584.384 81,74
Totale Attivitd 66.422.936 160 | 71.218.277 100 | 69.223.594 190
PASSIVITA'
Debiti commerciali 4.948.7107 745 7.254.187 10,19 6.324.841 914
Adiri debiti 6.835.485 | 1029 3.091.398 434 2.851.067 4,12
Passivo circolante 11.784.192 | 17,74 | 10.345.585 14,53 1 9.175.908 13,26
Passive consolidato 23.340.574 35,14 30,646,011 43,03 31.345.234 4528
Totale mezz di texx 35.124.766 | 52,88 | 40.991.396 | 57,56 | 40.521.142 58,54
Mezzi Propri 31.298.170 4712 30.226.681 4244 | 28.702.452 41 .46
Totale Passivith e Patrimonip netie 66.422.936 | 100,00 | 71.218.277 | 100,00 | 69.223.594 | 100,00
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L'esposizione grafica della situazione patrimoniale del triennio pud essere cosi rappresentata:

attivita anno 2013

& Rimanenze

# Crediti Commerciali

% Akri credai

B Disponibilita liquide e
attivitk finanziarie n. i.

A Attiva irpmobiiizzato

. passivitd anno 2013

B Passive cireolante
® Passivo cansalidato

# Mezzi Propri

ATTIVITA' ANNO 2012

2% 8% 2% & fimanenze
9%

@ Craditi Commerciali
& Altri credit
® Disponibilita liquide @

attivita finanziarie n. 1.
& Attivo immebilizzate

PASSIVITA' ANNO 2012

5%

& Passivo clreolante

= Passivo
consolidato

% Mezzi Propri

ATTIVITA' ANNO 2011

1% B 4 & Rimanenze
8
# Crediti Commerciali
B Al credit!
£ Disponibilita liguide e

attivita finanziarte n.i.
= Attivo immobilizzato

PASSIVITA' ANNO 2011

13%

B Passivo circofante

® Passivo
consolidate

w Mezzi Propri
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Scendendo ancor pitt nel dettaglio possiamo osservare:

ATTIVO

L'attivo immeobilizzato, comprensivo anche def crediti oltre di dodici mesi, registra una diminuzione di
Euro 5.341.066.=, passando da Euro 56.335.937.= ad Euro 50.994.871.=. La variazione tiene confo
degli investimenti realizzati dalla sodetd, delle dismissioni e degli ammortamenti stanziati
netfesercizio. I peso dellattivo immobilizzato sul totale del capita.!e investito rappresenta ben
il 76,77% esprimendo cosi limportanza del tessuto techico produttivo nel contesto dell’attivita
realizzata Vciatia societa.

L'attivo circolante aumenta da Euro 14.882.340.= ad Euro 15.428.065.= con un incremento di Euro
545.725.=. Nella composizione di questa componente dell’attivo si evidenzia un modesto incremento

del valore delle scorte di magazzino che passa da Euro 1.099.508.= ad Euro 1.105.463.=.

Un riievanfe incremento si  registra nei crediti commerciali (Euro 2.022.025.=) mentre diminuiscono
i crediti diversi (- Euro 165.035) e le disponibilita liquide (- Euro 1.318.220), cjueste uitime in maniera
significativa, per limpiego delle medesime in data 20/11/13, nella parziale estinzione di Euro
2.500.000.= del mutuo contratto con Banca Intesa di originari Euro 7.000.000.= scadente # 31/12/28,
1l Capitale investito di Euro £6.422.936.=, presenta un decremento pari al 6,73% rispetto allesercizio
chiuso al 31/12/12.

PASSIVO

La consistenza dei mezZ propri aumenta dellimporto deli'utile dell’esercizio di Euro 1.071.489.=,

I mezzi di terzi nel loro complesso diminuiscono di Euro 5.866.830.=, come pure i debiti commerdiali,
{- Euro 2.305.480.=) mentre gli aitvi debiti si incrementano di Euro 3.744.087.=. Aumento
quest’ultimo, in buona parte legate ai debiti verso banche per rate di finanziamenti scadenti entro
Yanno, variazione correlata con quelia registrata nelle passivita consolidate che diminuiscono di Euro
7.305.437.=, anche pér effetio dell'estinzione anticipata del finanziamento di Intesa San Paolo
avvenuta in due fanche, la prima In data 20/11/13 per Euro 2.500.000.= e la seconda per Euro
3.364.000.= allinizic del mese di gennaio 2014, lLa capacita di autofinanziamento della societa
sottolineata dal margine primario di struttura (mezzi propri - immobilizzazioni) pur evidenziando
sempre un dato negativo di Euro 19.696.701.= rispetto a quello del 2012 di EBuro 26.109.256.=,
presenta un notevole miglioramento di Euro 6.412.555.=; lindice di copertura delle immobilizzazioni

con i mezzi propri sale al 69% rispetto al 54% del 2012
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1 capitale dreolante netto si presenta positive per Euro 3.643.873.= rispetto a quello altrettanto
positivo di Eurc 4.536.755.= del 2012, con una flessione di Euro 892.882.=, sempre legata

all'operazione di estinzione anticipata di passivitd consolidate. La copertura dellattivo immohilizzato

risulta quindi completamente assolta dai mezzi propri e dal passive a lungo termgne per un totale di

Euro 54.638.744.=.

Cosi pure il margine di tesoreria (attivo circolante — rimanenze — passivo circolante) evidenzia un
peggioramento di Euro 898.837.= rispetto al 2012 passando da Euro 3.437.247.= ad Furo

2.538.410.=,

1 principali dat! economici possono essere cosi schematizzati:

CONTO ECONOMICO

3171272011

Conto economico riclassificato 31/12/2013 % i 31/12/2012 Yo Yo
Valore della produzione 29.147.750 § 104,00 | 29.846.221 | 100,60 | 29.196.215 | 100,00
Materiali impicgati 1.424.789 4,39 1.261.411 4271 1.334.138 457
Spese per servizi e gedimento di terz 11.758.652 40,34 13.384 855 4530 1 14.625.390 50,09
Oner diversi di gestione 1.571.285 5,39 983.348 333 990.711 3,39
Totale costi operativi esterni 14.754.726 | 50,62 | 15.629.614 52,90 | 16.950.259 58,06
Valore agpiunto 14.393.024 49,38 | 13.916.687 47,10 | 12.245.956 41,94
Costo del lavero 3.774.583 1295 3.382.677 11,45 3.481.258 11,92
Margine sperative Iorde (EBITDA) 10.618.441 | 36,43 [ 10.833.936 1 35651 8,764,698 30,02
Ammortamenti ¢ accantonamenti 7.823.649 26,84 7.352.538 24,88 6.118.657 20,96
Risultato operative (EBIT) 2.794.792 9,59 3.181.392 10,77 1 2.646.041 2,06
Proventi(Onerd finanziari) (11868751 (407  (1.272.495) (430 (1.464.946) (5,02)
Utile / {Perdita) ordinario 1.607.917 5,52 1.908.897 6,46 | 1.181.095 4,05
Rettifiche di valore di attivits finanziarie - - - - - -
Proventi{ Oneri straordinari) 653,251 224 - 364.587 123 426.414 1,46
Risultato ante imposte 2,261,168 7,76 2.273.484 7,621 1.607.509 5,51
Imposte del'esercizio (1.189.680) (408 (749.255) (2,54) (803.548) {277}
Risultato dell'esercizio 1.071.488 3,68 1.524.229 5.16 798.961 2,74
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VALORE DEL PRODOTTO 2013

& Totale costi operativi
esterni

& Costo del lavoro

& Ammortamenti e
accanionamentt

® Risultato operativo (EBIT)

VALORE DEL PRODOTTO 2012

2 Totale cost operativi
11% esterni

& Costo del lavero

& Ammortamenti e
accantonamenti

1i%

B Risuttato operativo (EBIT}

valore del prodotto 2011

B {otale cost operativi
esterni

f Costo dellavero

E Ammaortamenti e
accantonamenti

® Risultato operativo (EBIT)

Il valore della produzione registra un lieve decremento dell’ 1,35% passando da Euro 29.546.221.=
del 2012 ad Euro 29.147.750.= del 2013.

1 costi operativi esterni di Euro 14.754.726.= fanno rilevare in termini assoluti un decremento di Euro
874.888.=, con una minor inﬁidenza percentuale che passa dal 52,90% del 2012 al 50,62% del 2013
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con una flessione percentuale del 4,31%, sottolineando cosi il sostanziale grado di stabilitd gid
raggiunto dalla produzione nel corso del 2013.

1 valore aggiunto evidenzia quindi un aumento percentuale del 4,84% rispetto al 2012 passando
infati da Euro 13.916.607.= (pari al 47,10% del vaiore del prodotio) ad Eurd 14.393.024.= (pari al
49,38% del valore del prodotto).

1! costo del lavoro presenta un aumento di Euro 391.757.= passando da Euro 3.382.677.= (11,45%
del valore del prodotio) a Euro 3.774.434.= (12,95% del valore del prodotio) con una aumento
dellincidenza percentuale pari al 13,10%, incremento legato al maggior numero di dipendenti in forza,
a seguito dell'incorporazione di Compostaggio Lecchese.

L'EBITDA riflette pertanto il miglior grado di efficienza con un aumento di Euro 84.511.=, passando da
Euro 10.533.930.= ad Euro 10.618.441.=, con un incremento in termini di incidenza percentuale del
2,18%, con un dato che presenta un buon livello pari al 36,43% del valore della produzione. o
Gli ammortamenti passano da Euro 6.115.519.= del 2012 ad Euro 6.733.999.= del 2013, anche in
questo caso sostanzialmente per effetto dellincorporazione di Compostaggio Lecchese. Gl altri
accantonamenti per rischi ed oneri sono diminuiti nel loro complesso di Euro 191.369.=.

1t valore delEBIT pertanio diminuisce da Euro 3.181.392.= ad Euro 2.794.792.= passando dal
10,77% del 2012 al 9,59% del 2013, con una variazione in termini assoluti di -12,15% .

La gestione finanziaria passa da Euwro -1.272.495.= ad Euro -1.186.945.= realizzando un
mighoramento  di Euro 85.550.=, determinatc dal decremento degli oneri finanziari per Euro
104.933.=, che passano da Euro 1.417.579.= del 2012 ad Euro 1.312.646.= del 2013. Tale
variazione & fegata sia ad una diminuzione fisiclogica degli interessi passivi su mutui, sia per
i'estinzione parziale anticipata di Euro 2.500.000.= di un finanziamento che ha permesso un risparmio
di periodo di Euro 12.480.=. Tale rimborso anticipato si concluderd ad inizio 2014 e genererd una
economia complessiva sui futur esercizi pari ad furo  2.360.245.= su un totale di Euro 3.901,117.=
previsto dal piano di ammortamento. Per quanto riguarda i proventi, si registra una diminuzione per
Euro 18.383.= passando da Euro 145.084.= def 2012 ad Euro 125.701.= del 2013, sia per la flessione
dei tassi di interessi, sia per la diminuzione di liquiditd dovuta, come precedentemente illustrato,
all'estinzione parziale di Euro 2.500.000.=.

I risultato  ordinario di periodo evidenzia un dato positivo di Euro 1.607.917.= rispetto all’ utile di Euro
1.908.897.= del 2012,

La gestione straordinaria, registra un incrementc rispetio all'esercizio 2012, passando da un risultato
positivo di Euro 364.587 rispetto a quello altrettanto positivo del 2013 di Euro 653.251.=.

1l contributo positivo fornito dalla gestione straordinaria al risultato complessivo, consente di registrare
un utite prima delle imposte di Euro 2.261.168.= rispetto a Euro 2.273.484.= del 2012, con un
peggioramento di Euro 12.316.=.

La gestione fiscale nel suo complesso esprime un aumento di Euro 440.425.= rispetto allesercizio
precedente, passando da Euro 749.255.= del 2012 ad Furo 1.189.680.= del 2013, effetto legato al
riversamento delle imposte anticipate su componenti negativi di reddito la cui deducibilita &
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intervenuta nell'esercizio 2013. Gl elementi che hanno determinato i carico fiscale dell’'esercizio sono

analiticamente evidenziati nella nota integrativa.

ta lettura dei dati sin qui proposta pud essere agevolata con esposizione dei seguenti indici di

bilancio considerati significativi per la realta della Vostra Sodeta:

INDICATORI] Di FINANZIAMENTO DELLLE IMMORBILIZZAZIONI

: 2013 2012 2011
Margine primrano of struttura Mezzi propri - Attivo fisso (19.596.701) {26.109.256)} (27.881.832)
Quozienie primarno di strutiura Mezzi propri / Attivo fisso 0,61 0,54 0,51
Margine secondario di struttura (Mezzi propri + Passivita consolidate) - Atlivo fisso 3 643.873 4535.755 3463302
{Quoziente secondario di struttura (Mezzi propn + Passivita consolidats) / Attivo fisso 1,07 1,08 | 1,06

INDICI SULLA STRUTTURA DEI FINANZIAMENTI

i 2013 2012 2011
Quoziente di indebitamento compiessiva|(Pass. consolid. + Pc} / Mezzi Propri - 112 1,38 1,41
Quoziente di indebitamento finanziario |Passivité censolidate /Mez zi Propri 0,75 +,01 1,09

INDICI DI REDRITVITA'

: 2013 2012 2011
ROE netto Risulteto nefto/Mezzi propri 3.42%| 5,04% 2,78%
ROE lordo Risulteto lordo/Mezzi propri 7,22%| 7,52% 5,60%
ROI Risultalo operativo/Capilale investito 4,21% 4 47%) 3.82%
ROS Rigultato operative/ Ricavi di vendite 9,59%| 10,7 7% 9,06%

INDICATORI D! SOLVIBILITA'

B 2013 2,2 2011
Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivitd correntf 3643.873) 4 538,758 3463.302
Quoziente di disponibilita Attivo circofante / Passivita corenti 1,31 1,44 1,38
Margine di tesoreria {Liguidita differits + Liquidita immediate) - Passivita corenti 2538410 3.437.247 2362.106
Quoziente di tesomsia (Liquidita differite + Liquidita immediate} / Passivita comenti 1,22 1,33 1,26

VALORE DELLA PRODUZIONE

{’analist del conto economico evidenzia nel complesso una diminuzione del valore della produzione di
Euro 398.471,= (- 1,35%) rispetio al 2012, essenzialmente legato al mancato provento derivante dai
carnone di locazione di Annone Brianza nonché dal decremento del corrispettivo praticato per i rifiuti
ospedalieri, legato alla diminuzione dei prezzi di mercato,

La guantita complessiva dei rifiuti trattati nel 2013 & di tonnellate 86.923 rispetto alle 86.308 del
2012,

La composizione del valore della produzione risulta cosi articolata, con raffronto rispetto all‘esercizio
chiuso al 31/12/12. '
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(Valori in Enro)
Valore della produzione 2013 2012 Var.%
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni | . | |
. Provend dal servizio di smahtimento dei rifuti 16.586.001)  16.945.436|  (2,12)%
. Proventi dal servizio di raceolta differenziata e riffut 3826335 36723070 419%
‘Provenii da cessione i energia elettrica 3.761.481 3.724.331 1.00%
:Totale ricavi delle vendite ¢ prestarioni 24.173.837 24.342.164 {0,69%
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 16.211 18.098 (16,43)%
5)i Altri ricavi e proventi 4.957.762 5.185.959 {4,40)%
‘Valore delia produzione 29,147.750 29.546.221 {1,35)%

Come si pud osservare, i ricavi derivanti dalfattivita delle vendite e delle prestazioni presentanc una
diminuzione di Euro 168.327.=, come pure le immobilizzazioni per lavori interni si decrementano di
Euro 1.887.=, e gli altri ricavi e proventi di Euro 210.106=, )

Analizzando pill nel dettaglio te voci relative al valore della produzione si fanno rilevare le seguenti
specifiche osservaziont.

Proventi dal servizio di smaltimento dei rifiuti:

a) Iricavi derivanti dalla attivit di raccolta dei rifiuti urbani sono passati da Euro 888.698.= nel 2012
a Euro 998,366.= nel 2013 con un incremento di Furo 109.668.=. Si tratta di servizi di raccolta di
rifiuti urbani e di raccolte differenziate, attivati per conto di alcuni Comuni,

Si evidenzia che nel’annc 2013 alcuni Comuni, quali: Annone di Brianza, Bosisio Parini, Calco,
Carenno, Cassago Brianza, Colle Brianza, Ello, Erve, Imbersago, Lomagna, Niblonno, Rogeng,
Valmadrera, Verderio Inferiore e Verderio Superiore, hanno infrodotto la raccolta domiciliare degli
imballaggi in vetro. $i & riscontrato un aumento nel guantitativo raccolto dei rifiuti di legno, ed una
diminuzione del numetro delle utenze commerciali servite per Ia raccolta del vetro.

Per quanto riguarda i rifiuti legnosi si passa da Euro 220.834.= nell'anno 2012 per una quantitd
raccolta di tonn, 4,801 ad Furo 229.286.= nellanno 2013 per una quantitd raccolta di tonn. 4.984.=,
con un incremento di Euro 8.452.=.

b} I ricavi derivanti dall’ atiivita di smaltimento dei rifiuti urbani provenienti dai comuni Sod sono cost
caratterizzati:

- per quanto riguarda if rifiute urbano residuale (RUR), che viene éonferito, si nota un decremento part
a tonnn. 171, in quanto nell'anno 2012 sono stati conferiti tonn. 48.704, mentre nel 2013 tonn. 48.533,
(-0,35%).

ia frazione secca (sacco multimateriale viola) ha avuto un decremento ed & passata da tonn. 18.499
netfanno 2012 a tonn. 17.6i8 {~4,76%) nell'anno 2013, gli ingombranti hanno avuto un incrementc e
sono passati da tonn. 8.599 nell'anno 2012 a tonn. B.872 (+4,34%) nelanno 2013, mentre la
frazione organica (sacco biodegradabile} ha avuto un decremento (-1,06%) passando da tonn, 19.729
nellanno 2012 a tonn. 19.520 nell'anno 2013,
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I fatturato complessivo delle quattro frazioni di cui sopra (RUR, frazione secca, frazione organica e
rifiuti ingombranti) e degli imballaggi in materiali misti & passato da 9.584.081.= nel 2012 ad Euro
9.529.653.= nel 2013, con un decremento parl a_Euro 54.428.= (-0,57%), ed un corrispettivo medio

pari ad Eure 100.=alla tonn., invariato rispetto al 2012,

- perquanto riguarda lo smaltimento dei rifiuti urbani ed assimilabili per conto di altri soggett,
diversi dai Comuni Sod, si constata che la guantita @ passata da tonn. 31.357= nel 2012 a tonn.
27,181= nel 2013, con applicazione di un corrispettive medio di Euro 82.= alla tonn. net 2012 & di

Euro 90,05.= alla tonn. nel 2013, al netto dei rifiuti di proprieta Silea che entrano nellimpianto

senza alcun valore economico.

- per quaﬁto riguarda o smaltimento dei rifiuti provenienti dalla attivitd di spazzamento delle strade,
si constata che la quantith & passata da tonn. 3.200.= nel 2012 a tonn. 3.648.= nel 2013, con un
incremento di fatturato di Euro 51.122.=, che & passato da Euro 364.773.= nel 2012 ad Euro

415.895.= nel 2013, con applicazicne di un corrispettivo medio di Euro 114.= invariato rispetto al

2012; )

- per guanto riguarda lo smaltimento del rifiuti inerti il fatturato & passato da EBuro 136.126.= nel

2012 per una quantita trattata di tonn, 5.236.= ad Euro 143.995.= nel 2013, per una quantita trattata
" di tonn. 5.538.= , con un incremento di Euro 7.869.=: il corrispettivo applicato & stato di Euro 26.=

alla tonnellata anch’esso invariato rispetto al 2012; _
- per quanto riguarda i rifiuti vegetali si passa da Euro 545.950.= nellanno 2012 per una quantita
trattata di tonn. 21.674.= ad Euro 598.329.= nelianno 2013 per una gquantita trattata di tonn.

23.745.= con un incremento di Furo 52.379.= , con applicazione di un corrispettivo medio di Euro

25,= alia tonnellata invariato rispetio al 2012;
- per quanto riguarda i beni durevoli si passa da Euro 377.438.= nell’'anno 2012 ad Euro 378.335.=
retfanno 2013 con un incremento di Euro 897.=, legato all’ aumento del numers di abitanti.

I ricavi derivanti daila attivita di smaltimento dei rifiuti speciali {rifiuti ospedalieri, rifiuti cimiteriali,
farmad scaduti e stupefacenti) hanno avuto un_decremento di Fura 395.495.=, passando da Euro
2.469.160.= nel 2012 a Eurc 2.073.665.= nel 2013; la quantitd trattata & risultata di 7.115.= tonn.
nel 2012 e di tonn. 7.100.= nel 2013; il corrispettivo medio applicato & passato da Euro 347.= alla
tonn. nel 2012 a Euro 292.= alla tonn. nel 2013,

Proventi dal servizio di raccolta differenziata dei rifiuti:

Nomn vl sono variazioni degne di note significative, salvo il fatto che tutto il sistema delle raccolte
riconducibili agli accordi ANCI-Conai & in attesa della nuova convenzione.

1 ricavi derivant dalle attivitd di raccoita differenziata degli imballaggi, dalla raccolta dei rifiuti di
apparecchiature elettriche ed elettroniche (RAEE) e delle pile e accumulatori passano da Euro
3.447.440.= nel 2012 a Euro 3.011.591.= nel 2013, con un decremento di Eurg 435.849.=.

Complessivamente si & riscontrata una minor quantita di plastica ed alluminio, oltre che 'aumento del

relativo contributo. E" diminuita la quantitd di carta e tetrapak ed il rispettivo ricavo. Il legne e Vacciaio
intercettati ed | ricavi derivanti sono aumentati. Per il vetro & diminuita la quantita, ma non il relativo

contributo.
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Sitea spa ha provveduto in data 05/04/13 alliscrizione al Centro di Coordinamento Nazionale Pile e
Accumulatori, nonché alla sottoscrizione con Cobat della convenzione per il riconoscimente economica
che ha portato un ricave neli’anno 2013 pari ad Euro 12,226.=.

Per quanto riguarda i rottami ferrosi si passa da Euro 167.047.= nelfanno 2012 ad Euro 243.894.=

nell'anno 2013 con un incremento di Furo 76.847.= .

Proventi dafla cessione di energia elettrica:
I ricavi derivanti dalla attivit di produzione di energia elettrica, presentano un incremento di Euro

37.148.=, passando da Euro 3.724.331.= nel 2012 ad Euro 3.761.481.= nel 2013, grazie ad un
notevole maggior quantitativo di energia ceduta (MWh 48.045 nel 2012 e MWh 51.740 nel 2013) che
ha sopperito al crolfo dei prezzi, i cui corrispettivo medio, ottenuto in sede di gara, & passato da
Euro/MWh 78.= del 2012 ad Euro/MWh 73.= del 2013.

Complessivamente quindi 'ammontare della voce 1) Ricavi delle vendite e prestazion/ passa da Euro
24.342.164.= nel 2012 ad Euro 24.173.837.= nel 2013 con un decremento di Euro 168.327,=.

1 totale della voce 4 Incrementi of immobilizzazioni per lavori interrii passa da Euro 18.098.= nel
2012 ad Euro 16,211,= nel 2013, con.un decremento di Eure 1.887.=; per {'analisi di dettaglio di tale

voce si rimanda al seguito della presente relazione alla pag. 25.

La voce 5) Altri ricdvi e proventf risulta composta per Eurp 87.222.= da ricavi della vendita di
material.e vario per la raccolta del rifiuti; per Euro 125,942.= da sopravvenienze attive ordinarie; per
Euro 869.= da plusvalenza per alienazione di immobilizzazioni; per Euro 68.365.= per contributo GSE
impianto fotovoltaico di Annone; per Euro 165.468.= da altri ricavi vari; per Euro 83.377.= per
penalitd e risarcimenti; per Euro 46,900 per ricavi per verifiche radioattivity; per Furo 4.393.711.=
per la vendita dei certificati verdi, Complessivamente la voce passa da Furo 5.185.959.= nel 2012 ad
Euro 4.393.711.= nel 2013, con un decremento di Eura 792,248,= pari al 15,28%.

1l totale del valore della produzione passa da Euro 25.546.221.= del 2012.= ad Furo 29,165.900.= del

2013, gon.un decremento di Euro 380.321.=, pari all'1,29%.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Sul fronte dei costi operativi occorre considerare il continuo e capillare servizio di raccolta differenziata
del vetro porta 2 porta che & stato incrementato ulteriormente nel corso dellanno 2013, come gid
evidenziato precedentemente nel valore della produzione.

La composizione dei costi della produzione risulta cosi articolata, con il raffronto rispetto all’esercizio
chiuso al 31/12/12.
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(Valori in euro)

B) COSTI DELLA PRODUZIONE 2013 2012 Var.%
6}| Acquisto materie prime sussidiarie merci 1.438.14¢6 1.252.321 14,84%
T Costi per servizi
Costi per 1 servizi di raccolta e trasporto dei rifiti 1.761.343 1.675.498 5,12%
Costi per i servizi di smalktimento dei rifiut 2.761.090 4.548.103 {39.201%
Costi per i serviz di smaltimento di ceneri, polverifanghi 1,191,207 1.136.280 (3,09%
Costi per i servizi accessori ed ecologici 3.077.786 3.350.540 (8,14%%
Manutenzioni e riparazioni degli impianti 759,047 915.455 (17.09%%
Onert di bonifica _ - 17.046 (100,604
Altriservizd 2.253.339 1.717.114 31,23%
Totale costi per serviz . 11.713.812] 13.360036] - (12,32)%
8)|Costi per godimento beni di terzi 44.840 24.819 80,67%
9)|Costi del personale 3.774.583 3.382.677 11,59%
10) |Ammeortamenti e svalutadoni 6.733.999 6.115.519 18,11%
11) |Variazioni delle rimanenze (13.357) 9.090 (246,94)Y%
12) |Accantonamento per rischi . 767.904 380.833 101,64%
13) {Altri accantonamenti 321.746 §56.186 (62,42)%
14) |Oneri diversi di gestione 1.571.285 983.348 59,79%
Costi della prodﬁmfone 26.352.958] 26.364.829 (0,05)%
Differenza fra valore e costi della produzione 2.794.792 3.181.392 (12,15)%

Analizzando pit nel dettaglio le voci relative ai costi della produzione si fanno rilevare le sequenti
specifiche osservazioni.

Per quanto riguarda la voce 6) Acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e df merdi,
complessivamente & risultata di Euro 1.43B.146.=, con un_incremento di Buro 185.825.= rispetto al
2012; tale costo € costituito da: Euro 86.891.= per l'acquisto di materiali per la raccolta differenziata
poi. ceduti ai Comuni; Eurc 537.836.= per acquisti di prodotti chimici per la linea di trattamento di
fumi e per I'impianto di depurazione delle acque reflue; per Euro 757.319.= per 'acquisto di ricambi
vari, carburanti e materiall di consumo e per la restante parte di Euro 56.100.= da altri acquist vari
per la gestione degli impianti.

Per quanto riguarda la voce 7} Costi per servizi, si osserva che:

a) Il costo per | servizi di raccolta differenziata e trasporto del rifiuti registra un_aumento di Furo
85,845.=, passando da Furo 1.675.498.= net 2017 ad Euro 1.761.343.= nel 2013,

Si & verificato un aumento dei costi relativi all'intercettazione di vetro e di alcuni rifiuti pericolosi,
mentre i costi refativi alla raccolta della carta, plastica e RAEE sono diminuiti. Il quantitativo di verde e
legno raccolto nel comuni & aumentato, con relativo aumento dei costi,

" b) Il costo per i servizi di smaltimento rifiuti in altri impianti & passato da Furo Euro 4.548.103.= nel
2012 ad Euro 2.761.090.= nel 2013, con un decremento di Eurg 1.787.013.=. A seguito della fusione
per incorporazione di Compostaggio Lecchese spa in Silea spa nel 2013 non vi & costo di trattamento
umido e verde alfimpianto di Annone di Brianza,
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St rileva che ke linee di incenerimente hannc funzionato per 307,75 giorni 1a linea 3 e per 284,75 la
linea 1, senza necessitd di conferire rifiuti residuali in altri impianti di mutuo soccorso, come per I'anno
2012, Si 'deve evidenziare che la linea 1 ha funzionato meno giorni rispetto la linea 3 non per
un'inefficienza impiantistica me per una limitazione di carattere autorizzativo.

La selezione della frazione secca multimateriale {sacco viola) & stata ricompresa tra le spese per la
selezione dei rifiuti, mentre nel costo di smaltimento di rifieti in altri impianti & compreso il costo

relativo allo smaltimento degli scarti derivanti dalla selezione del sacco viola. Trattamento della

frazione secca (2012: tonn. 18.499.=, 2013: tonn. 17.618.=), con una minor spesa di Furo
202,450, =. '
Le altre voci pitl significative relative aghi smaltimenti di rifiuti che hanno influenzato | costi operativi,
analizzate in dettaglic, sono le seguenti: 4
i. trattamento degli ingombranti e imballaggi misti (2012: tonn. 8.585.= 2013: tonn. 9.035.= ),
€on uNa maggior spesa di Euro 49,452, =

2. trasporto e smaltimento scarti della frazione secca (2012 tonn. 4.036.=; 2013 tonn, 4,388),
trasporto scarti dallimpianto di compostaggio (2013 tonn, 525) trasporto per recupero
energetico plasmix Corepla (2012: tonn 2.179.5; 2013 tonn. 4.564), con una maggior spesa
di Euro 42.122.=. A seguito della fusione per incorporazione di Compostaggio Lecchese spa
in Silea spa nef 2013 non vi & costo di trattamento umido e verde altimpianto di Annone di
Brianza per lanno 2013, mentre per Fanno 2012 ammontava rispettivamente ad FEuro
1.675.527 ed Euro 223.625.=.

3. trattamento della terra da spazzamento strade (2012: tonn, 2.849.=, 2013: tonn. 3.385.=)
con una magglor spesa di Euro 8.542.=;
4. trattamento del legno (2012: tonn. 4.813.=, 2013: tonn, 4.977.=) con una maggior spesa di Euro
17.344.=.
5. trattamento def rifiuti inerti (2012: tonn, 5.236.=, 2013; tonn, 5.538.=), con una maggior spesa di
Euro 4.617=. '

6. altri smaltimenti (rifiti non pericolosi, pericolosi e vari) hanna comportato una spesa di Euro
194.637.= nell'anno 2012 e di Eurc 184.699.= nell'anno 2013, con una minor spesa di Euro
9.938.=

Per le altre vodi di costi per servizi si rileva che:

a} Iltrasporioelo smaltimento di ceneti, polveri e fanghi passa da Eurc Euro 1.136.280.= nel
2012 ad Euro 1.101.207.= nel 2013, presenta una_minor spesa di Euro 35.073.=; la quantita
smaltita & passata da tonn. 17.491.= nel 2012 a torn. 17.316.= nel 2013, con un costo medio
per tonn. di Euro 65.= nel 2012 e di Euro 63,60.= nel 2013.

5i precisa che nelt’anno 2013 le scorie sono state smaltite tutte come non pericolose.
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b) I costi per servid accessori ecologici si decrementano di Euro 272.754,= e riguardano i
seguenti servizi: gestione della piattaforma ecologica provinciale, gestione delle aree
ecologiche per conto di alcuni Comuni, servizio di selezione delia raccolta differenziata,
gestione del servizio di movimentazione dei rifiuti speciali ospedalieri e servizi ¢i depurazione

delle acque reflue.

¢) Le manutenzioni e riparazioni presentano una minor spesa di Euro 191.428.= .
d) Gli oneri di bonifica si decrementano di Euro 17.046.=,

e) Le spese per gli altri servizi presentano un incremento di Euro 571.245.=, essenzialmente
legati ai costi relativi all'incorporata Compostaggio Lecchese Spa.

Complessivamente |a voce 7} Costf per servizi passa da Euro 13.360.036.= ad Euro 11.713.812.= con
un decremento di Furo 1.646.224.=.

Proseguendo nell'esame dei costi della produzione si rileva che: il costo per il godimento di beni di
terz ha un incremento di Euro 20.021.=, # costo del personale ha yn incremento di Euro 391.906,.=

dowuto principalmente alfaumento del personale dipendente a fronte dellincorporazione di

Compostaggio Lecchese; la voce ammortamenti e svalutazioni si incrementa complessivamente  di
Euro 618.480.= come meglio esplicitato nella nota integrativa; la variazione delle rimanenze ,
presenta un decremento complessive di Furg 22.447.=; la voce accantonamenti per rischi ed altri
aécantonamenti ha un decremento pari ad Euro 147.369.=

Infine, gli oneri diversi di gestione s incrementano. di Euro 587.937.=, passando da Euro 983.348,=
nel 2012 ad Furo 1.571.285.= nel 2013.

Complessivamente i totale del costi della produzione passa da Euro 26.364.829.= nel 2012 ad Euro
26.352.958.= nel 2013 con un decremento di Euro 11.871.=, pari allo 0,05% .

GESTIONE FINANZIARIA

Il ricorso ai finanziamenti e Fimpiego delle disponibilitd finanziarie a sostegno della gestione degli
investimenti, hanno comportato un risultato negativo della gestione finanziaria, anche se in
miglioramento rispetto lo scorso esercizio, come gid ampiamente esplicitato in precedenza, con un
saldo che passa da Euro (1,.272,495.=) del 2012 ad Euro (1.186.945.=) del 2013.

Complessivamente l'analisi comparativa della gestione finanziaria € riportata nella tabella che segue:
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(Valori in Eurc)

O f:PROVENTI ED ONERI FINANZIARI 2013 2012

16) Altri proventi finanziari o o
_Interessi attivi bancari ed aliri 125771 145.084
Totale proventi finanziari 125.771 145.084

17) Interessi ed altri oneri finanziari

_ Imeressipassisumui  (1312.646)| (1.417.579)
. Al mteressi passivi - -

" 'Totale oneri finanzari (1.312.646)| (1.417.579)

‘Saldo della gestione finanziaria (1.186.875)] (1.272.495)

GESTIONE STRAORDINARIA

Nel complesso ja gestione straordinaria passa dal saldo positivo di Euro 364.587.= del 2012, ad uno

altrettanto positive di Euro 653.251.= del 2013.

Vanalisi comparativa della gestione straordinaria & riportata nella tabella che segue.

(Yalori in Euro)

E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI 2013 2012

20) Proventistraordinari

. Altri proventi siraordinari S I
‘Sopravvenienze attive 728.822|  367.041
‘Totale proventi straordinari 728.822{ 367.041

_ Minusvalenze per furti (69785 -
-Sopravvenienze passive (5.786) (2.454)
‘Totale oneri straordinari (75.571D|  (2.454)
Saldo della gestione straordinaria - 653.251 364.587

GESTIONE FISCALE

Per quanto riguarda la gestione fiscale st rimanda alla Nota integrativa da pagina 31 a pagina 35,
L'analisi comparativa della gestione fiscale si evidenzia nel prospetto sottoriportato.
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(Valori in Euro)

Risultato delia gestione fiscale 2013 2012
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 1.189.680 749.255
a) Impostecorrenti | 1015553 1.172.835
b) Iposedifleric | (1415 -
c) ‘?‘Imposte anticipate 185.542 (423.580)

RISULTATO DELL'ESERCIZIO

I bilancio di esercizio al 31/12/13 chiude con un utile di Euro 1.071.488.=, con ung diminuzione di
Euro 452.741.= rispetto all'utile di Euro 1.524.229.= conseguito nel 2012,

Gli indici reddituali evidenziano i sequente andamento:

2.013 2012 2011

Ll 02668t 28702452

(ol BTHATEE " 431%

$167 36 !.... " 4’4?% CRisod 380

ROL redditva capltale imestita :
2182 60223504

La determinazione deila redditivita del capitale proprio (ROE) per fattori, mette in evidenza la
sostanziale costanza del reddito operativo sul capitale investito, la  forte incidenza delle componenti
derivanti dalie gestione finanziaria, straordinaria e fiscale rispetto al risultato operativo e l'incidenza

dei mezzi propri sul capitale investito.

2013 2.012 2.011

. roeperfaﬁorl{a*b*c) .V - . 3.42% o '. 5.04% [

o
capitale inestito o

st wi AiEaE T e eisbi
o nasar o 8922358

71218277 7 235,61%  69.223.594 . 241,18%
30.226.661 . 5 BBI02A82

© reffito netfa T 7 TTA071.488 7 38,34% 15242097 47.97% 798951 30,19%
‘reddito operativo 2.704.793 | AR 2.646.041
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CONDIZIONI OPERATIVE
QUADRO NORMATIVO DI RIFERIMENTO DEI SERVIZI PUBBLICY LOCALI

H decreto legistativo 03/04/06, n. 152 riportante le norme in materia ambientali & stato pubblicato
sulla Gazzetta Ufficiale in data 14/04/06. Nel 2010 tale decreto & stato oggetto di rielaborazione e il 3
dicembre & stato approvato il D.gs. 205 che recepisce la direttiva europea 2008/98/CE.
Va inoltre evidenziato che nelfo stesso mese & stata approvata dalla Regione Lombardia la modifica
alla L.R. 26/03 “Disciplina dei servizi locali di interesse economico generale. Norme in materia di
gestione det rifiutl, di energia, di utilizzo del sottosuolo e di risorse idriche” con nuova Legge Regionale
n. 21 del 27/12/10, Tale Eeggé & stata nuovamente rivista con la legge regionale n. 9/13.
A seguito del recepimento di tali normative, gli strumenti fondamentali per il governo del ciclo dei
rifiuti sono, coerentemente con gli indirizzi comunitari in materia, il Piano Regionale e il Piano-
programma Provinciale di organizzazione dei servizi di smaltimento, i quali secondo i rispettivi fivelli di
competenza devono definire:
a. Gli indirizzi, | criteri e gl obbiettivi finalizzati:
- alla riduzione dei quantitativi destinati allo smaltimento finale,
- allincremento del riciclo dei materiali e del fecupero di energia,
- allo smaltimento dei rifiuti rimanentt;
b. Le azioni & gli interventi volti a realizzare un razionale sistema organizzativo ed impiantistico,
congruo con gli indirizzi, i critert o gli obbiettivi definiti anche dalle indicazioni ministeriali.
¢ Gl strumenti normativi e di incentivazione, nonché i modelli organizzativi e gestionali per
attuarione delle previsioni di piano.
Lart. 179 del D.igs. 152/06 , come modificato dal decreto 205/10, stabilisce la seguente gerarchia
della gestione dei rifiuti: '

a) prevenzione;

b} preparazione per il riutilizzo;

¢) riciclaggio;

d} recupero di altro tipo {es. recupero di energia);

e} smaltimento,
Per quanto attiene invece all'evoluzione normativa degli ultimi anni sull’affidamento dei servizi pubblici
da parte degli enti locali Ia stessa & stata di enorme complessita ed ha fortemente limitato gli ambiti di
azione delle societa totalmente pubbliche al fine della tutela del mercato e della concorrenza.
L'art. 4 della legge 148/11 aveva reso infatti assai remota |ipotesi dell'affidamento diretto dei servizi
tegandola &l rispetto di una soglia commisurata al valore dei servizi stessi, il superamento della quale
{200.000 euro) determinava automaticamente I'esclusione della possibilitd di affidamenti diretti.
L'art. 4 deila legge 148/11 prevedeva incltre la scadenza al 31/12/12 di tutti gli affidamenti diretti in

essere, senza necessita di deliberazione alcuna da parte dell’ente affidante.
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In data 20/07/12, la Corte Costituzionale ha dichiarato incostituzionale il citato articolo 4 ritenendo
che la norma violasse il divieto di ripristing dell'ex art. 23 bis della legge 133/08 abrogato dalla
volonta popolare. '

Rimangono pertanto attivi gl affidamenti dei servizi effettuati a Societd pubbliche in house providing
che soddisfano 1 requisiti fissati dalla giurisprudenza comunitaria, come guelli a2 favore di Silea
{controlio sul gestore analoge a quello svolto sui propri organi, svolgimento delfattivita in via
prevalente per 'amministrazione o le amministrazioni socie, capitale societario totalmente pubblica).
Presupponendo il rispetto di tali requisiti per la gestione in house providing, tutti i Comund Sod hanno
provveduto ad approvare una nuova convenzione che conferma gli affidamenti a Silea per i
quinquennio 2013/2017 non precludendo tuttavia alla Societd la possibilitd di intraprendere per
sopravvenute disposizioni legislative o per valutazioni di tipo economico altre strade, quali quella della
societd mista pubblico — privata.

Novita rilevanti in materia di organismi partecipati dagli enti locall sono poi state introdotte con la
legge n. 147 del 27/12/13 (legge di stabilitd 2014).

In primo luogo si prevede che, dall’anno 2015, per le Societa partecipate che presentino un risultato di
esercizio o un saldo finanziario negativo, gli enti locali partedpanti accantonino nellanno successivo,
in un apposito fondo vincolato, che per natura potrebbe essere considerato analogo a un fondo rischi,
un importo equivalente al risultato negativo che non & stato.riappianato, Limporio da accantonare &
determinato in misura proporzionale alla quota di possesso nella partecipata.

Per le Societa che svolgoro servizi pubblici a rete di rilevanza economica, ivi compresa la gestione dei
rifiuti come Silea spa, per risultato d'esercizio s'intende il risultato operativo fordo (M.0.L.) dato dalla
differenza tra it valore delia produzione e il costo della produzione.

Per evitare che limpatio della norma porti a conseguenze non volute o troppo pesanti sulla
programmagzione di bilancio dell'ente locale, gli accantonamenti al fondo vincolato, che decorrono
dall'esercizio 2015, sono effettuati con una particolare metodologia che tende a considerare non solo i
risultato dell’'esercizio precedente, ma anche, in sede di prima applicazione, la media dei risultati del
triennio 2011-2013 distinguendo il caso nel quate il risultato medio friennale sia positivo o negativo.
ball'esercizio 2015 le Societd partecipate che siano titolari di affidamenti diretti senza gara da parte di
soggetti pubblici per una quota superiore all'80% del valore della produzione, che nel tre esercizi
precedenti abbiano conseguito un risultato economico negativo, sono tenute ridurre del 30% il
compenso dei componenti det Consiglio di Amministrazione o dell’Amministratore Unico.

In presenza di un risultato economice negativo per due anni consecutivi si crea una giusta causa per
la revoca deghi Amministratori a meno che la perdita sia coerente con un piano di risanamento gia
approvato, '
Silea, considerati i positivi risultati di bilancio, non rientra in nessuna di gueste fattispecie.

Con la legge n. 147/13 sono inoltre abrogate molte delle disposizioni del D.L.95/12 {c.d. spending
review) relative sopratiutto alle Societa strumentali ma non solo.

Infatti con labrogazione del comma 1 dell'articolo 9 del decreto legge 95/12 si da nuovo vigore e

legittimita alle Societd /n Aouse , viallineando Fordinamento giuridico ai principi comunitari in materia
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di partecipazioni per i guali il modello dellin house providing & un modello organizzativo legittimo cui
gli enti locali possono ricorrere nel rispetto dei dettami comunitari.

Si rileva inoltre I'abrogazione della norma che imponeva agli enti focali la soppressione, accorpamento
o la riduzione deghi oneri finanziari in misura non inferiore al 20%, degli enti, defle agenzie e degli
organismi comunqgue denominati e di qualsiasi natura giuridica che alla data del 15/08/12 esercitavano
le funzioni fondamentali previste dallart. 117, comma 2, lett. p) della Costituzione o funzioni
amministrative spettanti a comuni, tra cui la gestione dei rifiut.

Infine con l'avvenuta abrogazione del comma 32 det decreto legge 78/10 sono eliminate le disposizioni
che imponevano dei limiti al possesso di societd partecipate, in relazione alle dimensioni demografiche -
deil'ente locale (nessuna societd partecipata per | comuni sino ai frentamila abitant, una sola
partecipazione per | comuni compresi fra i ttentamila e i cinguantamila abitanti).

E’ abbandonato l'obiettivo di assaggettare le societd partecipate alle regole del patto di stabilitd e
sviluppo interno, dall'esercizio 2014 tali societd concorrono alla realizzazione degli obiettivi di finanza
pubblica, attraverso la sana gestione dei servizi secondo critert di economicita e di efficienza.

Si tratta di una disposizione di principio con la quale si vuole far partecipi anche gli organismi
gestionali al risanamento dei conti pubblici evitando che essi incidano negativamente con le perdite di
bilancio e obbligandoli a migliorare la capacita di utifizzo delle risorse limitate a fronte del
seddisfacimento di bisogni pubblici, . '

A tal fine, per i servizi pubblici locali, dovranno essere individuati dei parametri sfandard dei costi e dei
rendimenti costruiti neli'ambito della banca dati delle Amministrazioni pubbliche, di cui all'articolo 13
della legge 31/12/09, n. 196.

la nuova normativa si presenta innovativa, rispetto alle disposizioni cassate, poiché abbandona ia
regola della riduzione del numero delle partecipate sulla base di principi indifferenziati e generali,
senza considerare la natura e le caratteristiche di ogni singolo organismo, adottando #f criterio pid
razionale dell'efficienza economica (il risultato di bilancio).

Con Ia legge di stabilita 2014 sono inaspriti i vincoli in materia di personale,

Tuttavia le societa che gestiscono servizi pubblid locali a rilevanza economica come Silea sono escluse
dall'applicazione diretta di detti vincoli.

Per queste sodieta, I'ente locale controllante, nell'esercizio delle prerogative e dei poteri di controilo,
deve stabilire le modalita e Vapplicazione dei vincoli assunzionali e di contenimento delle politiche
retributive. o :

Esaminate le novitd introdotte dalla legge di stabilita & necessario ribadire, in relazione al pilt generale
sviluppo dei servizi pubblid locali che Silea, anche in coerenza con quanto previsto dall‘art. 3 —bis della
legge 148/1i1 e dal recente D.L. 150/13, & idonea per realiZzare l'intero dclo integrato dei rifiuti a
livello di bacino territoriale, bacino che di norma deve coincidere con il territorio della provincia,
territorio & favore del quale Silea eroga gia, con alti livelli di efficienza e di economicita, i servizi di
smaitimento e delle raccolte differenziate. La regione Lombardia & tenuta ad individuare ambito

tetritoriale ottimale entro it 30/06/14, data oltre la quale interviene il Prefetto.
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Silea pertanto & determinata a svolgere, direttamente o mediante affidamento a soggetto esternc
individuato mediante procedura ad evidenza pubblica, tutti i servizi di igiene ambientale in modo da
ottenere economie di scala e di completare quel ciclo integrato che permetterebbe di massimizzare
V'efficienza del servizio. A

L'affidamento a Silea dellintero ciclo integrato dei rifiuti & coerente con la vigente legislazione che
favorisce, per owi motivi di efficienza ed economicita, la gestione associata dei servizi e, a maggior
ragione, fa gestione in ambiti di area vasta quale & quellé dei territorio provindiale.

In tal modo Silea & certa di soddisfare un'esigenza piti volte manifestata dai propri Comuni Sodi,
peraltro recepita nella convenzione in essere sotto forma di riserva di affidamento entro la validita
~ della convenzione stessa, e di implementare quel sistema di agevolazioni che ha sempre comportato
vantaggt non solo economici ma anche ambientali.

Per guanto attiene invece alla controllata Seruso spa il nuovo contesto normativo ha permesso a Silea
di lasciare intatto l'assetto societario che vede una parteciparzione da parte di Silea dell'80,50% mentre
gia a partire dai 2012, anche grazie alla scelta di individuare la stessa guida in entrambe le societa,
sono state riviste le condizioni contrattuali in essere tra Silea Spa e Seruso Spa rendendole
‘maggiormente ailineate a livelli di mercato.

Si ricorda infine che dal 01/03/13 Silea gestisce direttamente lVimpianto di compostaggio di Annone
Brianza a seguito della fus;ione per incorporazione di Compostaggio Lecchese Spa di cui deteneva il
100% del capitale.

Attivita relative ai rifiuti urbani.

1l Gruppo Silea ricopre un ruolo primario nell” ambito provindiale delle attivity relative alla gestione dei
rifiuti urbani {che comprendono fa raccolta, it trasporto dei rifiuti e le varie attivitd di recupero e di
smaltimento rifiuti). Silea Spa gestisce infatti il servizio nella Provincia di Leceo, oltre che nei Comuni
di Pusiano e Lasnigo, in Provincia di Como, caprendo un territorio di circa 825 km quadrati con circa
343.000.= abitanti e 193.776.= tonneliate di rifiuti .

Il Gruppo dispone dell'impianto di termovalorizzazione con produzione di energia elettrica di
Valmadrera {Lc} , dellirpianto di trattamento della frazione umida e verde da raccolta differenziata e
compost di Annone Brianza (Lc) acquisito attraverso la fusione per incorporazione di Compostaggio
Lecchese Spa, oltre che, tramite la controllata Seruso Spa, dellimpianto di selezione della frazione
secca riciclabile di Verderio Inferiore (LC). Si confermz in tal modo sempré di pitt la quasi totale
autosufficienza nella gestione dei rifiutf prodotti dal bacine provinciale. Silea Spa esercita anche lo
sfruttamento energetico dei rifiuti con it proprio impianto di combustione, che nel 2013 ha alimentato
a trattamento termico circa 86.700 tonnellate assicurando cosi una produzione di energia eletirica
pari a circa 65,000= MWwh, -

Anche limpianto di Annone di Brianza & munito di una batteria fotovoltaica che nel 2013 ha generato
192, 00 Mwh riducendo di circa 14% if consumo energetico defl'impianti di compostaggio. '
Sostanzialmente con l'utilizzo delenergia da fonti rinnovabili abbiamo realizzato un risparmio di circa
Eure 100.000.=,
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Occorre evidenziare che Silea, come gia ampiamente illustrato lo scorse anna, a sequito della difficile
situazione congiunturale che sta riducendo sempre pilt i consumi def beni di prima necessitd e
conseguentemente anche | rifiuti, al fine di mantenere stabile la capactd ricettiva del
termoutilizzatore, in data 12/03/12 aveva avanzato alla Regione Lombardia una richiesta di deroga.
Tale richiesta prevede di non considerare alfinternc del limite quantitativo annuo previsto dall’AIA
vigente per | rifiuti spediali (14.000 t/a di cui 7.200t/a di ospedalieri), quei rifiuti speciali derivanti dal
trattamento di rsu ed ingombranti. '

La Regione, con nota del 16/05/12 aveva concesso, nelle more della conclusione del procedimento di
modifica scstanziale dell’AIA di cui sopra, esclusivamente per i codici CER 19.12.04, 19.12.12,
19.05.01 e limitatamente ai rifiuti decadenti dagli impianti di trattamento del ciclo. regionale dei rifiuti
urbani, la deroga'di cui sopra. In tal modo Silea, anche questlanno, & riuscita a recuperare circa
11.00C tonnellate di rifiuti speciali (di origine urbana) provenienti daghi impianti di Seruso Spa e di
Compostaggio, nonché i rifiuti genera{i dal trattamento delle proprie terre di spazzamento stradale,
che in assenza di deroga sarebbero dovuti essere avviati a smaitimento/recupera presso impianti terzi
con un esborso economico di circa Euro  140.000.=. Infine ha permesso alla societa di intercettare la
frazione valorizzabile sotto forma energetica derivante dalla selezione degh imballaggi in plastica di
proprieta del consorzio CO.re.pla lavorate presso impianto di SERUSO S.p.A.

Complessivamente questa deroga ha pefmesso a Silea di recuperare circa Euro 991.000.= fra ricavi ed
ecohomie,

La gestione dei servizi viene effettuata ponendo particolare attenzione alfimpatto ambientale
delfattivitd. Anche per if 2013, il 97,45% circa dei rifiuti gestiti & stato sottoposto ad attivitd di
recupero, ponendosi ad un livello di eccellenza in campo nazionale,

ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI E MATERIALI '

Sul fronte degli investimenti si fa rilevare che nel corso def 2013, Vimporto complessivamente investito
& stato pari ad Euro 2.083.310.=, rispetto ad Euro 2.503.704.= registrato nell'anno precedente.
Tali investimenti sono essenzialmente finalizzati:
o Per quanto riguarda le immobilizzazioni immateriali: all'acquisto di licenze varie ed oneri
sostenuti per I'ottenimento della certificazione Emas. '
0 Per ie immobilizzazioni materiali: ad opere civili e tecnologiche relative all'ultimazione della
piattaforma provinciale, allacquisto surriscaidatori linee 1 e 3, alle migliorie dellimpianto di

termovalorizzazione, alla realizzazione di impianti di ventilazione e di aspirazione,
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Software 22,019 ;
- Software prometeo 6.290°
- Software di reportistica “ - 72@0-"”
- Implementazione site web silea ‘2,200
icenzevarc | s . U e
Altri costi pluriennali 4.160
- Assistenza elaborazione Sga Fmas 4.160 o
Inmobilizzazioni in corso 4,438
- Implementazione sistema digestione 1800144
2 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI . 2036482
* Fabbricati industriali : f 690143 . - :
et Fomz‘onEbaSﬂmenm BEOPATCO i 24 L S
- P\attaf(}:ma provmctaie 685 027 5 SRR
| Costruzioni leggere : 10056
o Copertura pompe uffici/ passerella camini 7 1,400 -
. Contamerufﬁc;spog]aaim,bagno - 8650 ‘
:Impianti specifici ' 276086 .
. -iSonda Impianto Annone ‘ : : R
- Implant() demmerahzzazmﬁe e
“ — Camponte i e e
:‘...- Carrspressofé | e e
;- Impianto rot
~ “Turbina Tosi
- Pozo caldo :urbma
= Cabme elettmhe e e o e
L Implanto aerotemnco S . ‘ o
: ..‘ Gruppo ﬁ-igorlfero et e e e

* -:Sisterm Depurcal
B Staznone metereoloéléa perAnnone ) ] i
- Emplanta tecnologlcz pitiatonme ecok;glca e B o ot
- Stazione fissa + centraline
Impianti generici
- Impmnto audio sala co;:ferenzr:
,.,‘ St di vzdeecantmllo e et e
- Imp;anto di aspuazzone .
Imp;anto diventiazione
- Gruppo S
- Collegamento corrg:resson/nscaldamento Spoghatol

- Impzanm segnalazione incendio piattaforma
Impianto Fotovoltaico 57.000
- Pannetti ’ 57.000 ¢
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Parti apparecchiature alta pressione

644850

- Suiriscaldatore sh2 linea | 290433
- Sumiscaldatore sh2 linea 3 354.417 :
_ “-_-Autovetture 16.413
~ ~:Opel Astra sport 16.413
Ailfrezzuture varie 30.669

- Scaia §
- K.lt Iamm

- SPC“Ofommem’ T

- Bﬂanc1a/smfa
- Dosimetro

- Spetttomctro ' o S

- Ricetrasmittenti ]
Lo Indlcat{m
- _Varle

:Mobili e macchine ordinari d'ufficio

EY Y

[ -Amedi ufficio/spogliatoi area ecologica

- Totem per sala ticevimento

‘Macchine d'ufficio elettroniche

: - Etmhettatnc:
- Terrmna%c

- Calcolatnce/masterazzatore/szufa ) - o

3 Gmppo d: conimulta
- Firewall

Automezzi

- ‘Fiat Ducato

Altri beni materialf

.- Arredi pet ecoparco

Acconti @ ﬁ?rmtorz

- Modlﬁca mxglioratsva xmpsamo depurazione _ 9.000

ZImmnbzlzzzﬂzzam in corse

r‘afﬁ'eddate lmea 1

: - F;itro a mamche

Lo Reahzzazxone rete te}enscaldamenio I

- Revampm_g depuratore

mpianto antincendio fossa nﬁun :

- Ampllamcnto centro di raccolta ' R

156168 -
6706
3m2
T :
s e

Totale degli investimenti effettuati in fmmobilizzazioni ' o

‘inmateriali e materiali

_ 2.067.099
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Risulta inoltre che utilizzo di risorse interne all'azienda ha consentito di incrementare uiteriormente le
immobilizzazioni materiali, come si rileva dalla voce A4 del conto economico e come specificato nel

seguente prospetto.

{Valori in Euro)

Impianti specifici : . 16.211 :
! - {Sistema Depurcal 1.160:
. -Compressore e

1l totale degli increment] delle immobilizzazioni, operati nell'anno 2013, ammonta quindi a complessive
Euro 2.083.310=.

Con riferimento a quanto riportato in nota integrativa alle pagine 6 e 8 si evidenzia quanto segue;

- Incrementi delle immobilizzazioni immateriali

dell'esercizio 2013 _ Euro 30.617.=

- Incrementi delle immobilizzazioni materiali
deli'esercizio 2013 Euro 2.052.693.=
Corrisponde al totale Euro 2.083.310.=
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RENDICONTO DELLE VARIAZIONI
DELLA LIQUIDITA’ E DELLE DISPONIBILITA’ FINANZIARIE

La situazione finanziaria della societd evidenzia i flussi finanziari di pericdo, generati rispettivamente

dalla gestione reddituale, patrimoniale e finanziaria.

Nella tabelia e nel grafico seguenti viene riportato il dettaghio del rendiconto finanziario:

L|qu1d|ta generata da!ia gest:one L
Utile esercizio

Rettifiche (+l ) che non hanno influio su!la
Ammortament! Immobifizzazioni immateri
Nri"rﬁortamenﬁ e svalutaz;om immoblit; Materi
Accantonamento (uhllzzo} fond| rischi ed oneri -
Accantonamento (utizz0) al fondo imposte o

(Aumento)dzmmuzmne credatl w'chenh o
{Aumento) diminuzione credii vicontmll_ate o
{Aumento} dimmu21one credatl tnbutan

anno 2013

anno 2012

i385

|- 1524229

(132471

185542
120020

(189433} -
(939391
6.723.703 7.106.041
_1.795,194) ... 8.630.270)

Eresn
1888

nvestiment in immobitizzaziont immateriati

§nvestrment: n lmmobihzzazmnt mateﬂah

Flusst della gesnone flnanz:ar:a
VARIMONE DELLALEQU!D!TA' o
LIQUIDITA ALLINIZIO ESERCIZAD (dispombilsta e banche

ele()) N
LEQU!DITA' AFINE ESERCIZIO (dlsponlbmfa banche cc (..)

L:qu:dlta gene[ata daila gestlone reddltua!e“_'_-_ . 1.

{5.827.012)

TR 134435
430,197 154794)
6.9654 13078
_Msg7el b (18998)

1725609 {1.910.412)
. B0OB9.5820 | B.719.858
(30.617) (53.561)
{ (2.052.893)] (2.456.139)]
) P
Lol nssaam (2.455.759)|
@202100) | (7ss23zf
- | (1.200.000)]

B4t/ I

(2.002.163)]

pasoronl b
6.333.500f | 5353.474]
4992799 5.311.019
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rendiconto finanziario 2013

B Flussi 6 suofnanzamento
7.795.191 :

Flusst dellz attivita
caratteristica

(5.827.012) _ —

{oFlussi dolla gestiona
! pairimoniale

(1.583.271)

:[Flussi della gestione
{1.725.609) . finanziaria

rendiconto finanziario 2012

@Fiusst di autefinanziarments

(3.306.254)’{” 8.630.270 WFlussi della atiivita

caratteristica

) Fuss delia gestons
{2.455.759) parmociae
(1.910.412) OFlussi della gestions
. finanziada

Pils nel dettaglic preme evidenziare | seguenti aspetti:.

> Gestione reddituale o caratteristica;

1 flusst finanziari autoc generati attraverso [attivith  caratteristica, ammontano
complessivamente ad Euro 7,795.191,=, rispetto ad Euro 8.630.270.= del 2012,
L'autofinanziamento ¢ rappresentato dal risultato netto deliesercizio, di Euro  1.071.488.= e
dalle altre comporienti prive di manifestazione monetaria, come gli  ammortamenti e
glt accantonamenti ai fondi rischi ed oneri. 1l valore cosi ottenuto, depurato dalle plusvalenze
e sopravvenienze attive di carattere finanziario e degli utilizzi dei fondi rischi ed oneri,
costituisce in buona sostanza, la massa monetaria generata dalla sodeta attraverso la sua
attivitd caratteristica e registra una flessione di dirca it 10%, - 835.079 Euro, rispetto al 2012
in gran parte legata all'utilizzo dei fondi rischi stanziati negli anni precedenti La capacitd di
autofinanziamento rispetto al valore della produzione, risulta essere del 26,75% rispetto af -
28,67% dello scorso esercizio, con una leggera flessione ma con la conferma del progressivo
consolidamento della gestione reddituale a beneficio del rafforzamento patrimoniale della

societa.
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I flussi di capitale circolante netto, evidenziano invece una contrazione di Euro 184.803.=
rispetto al 2012 passando da Euro -1.910.412.= del 2012 ad Euro -1.725.609.= del 2013.
La durata media dei crediti passa dai 75 giorni del 2012 a 101 giorni del 2013: guesto dato ha
subito linfluenza dei maggiori termini di pagamento concessi sopratiutto a fronte di
smaltimenti di rifiui ospedalieri per restare concorrenziali sul mercato. Occorre inoltre
sottolineare che l'aumento dei crediti commerciali deriva principaimente dal fatto che a
differenza degli anni precedenti, quando i certificati verdi venivano accreditati dal GSE verso la
fine del primo semestre, dandoci a possibifitd. di venderli e conseguentemente incassare il
corrispettivo, nel 2013 sono stati accreditati solamente verso meta dicembre e pertanto a fine

eserdizio Fimporto refativo afla vendita ( Euro 3.381.840) non risulta ancora incassato.

Il cash flow generato dalla gestione caratteristica risulta part ad Euro 6.069.582.=, rispetto
ad Euro 6.719.858.= del 2012,

> Gestione patrimoniale-investimenti; gl investimenti realizzati nell'esercizio per Euro
1.583.271.= (al netto del valore residuo det beni dismessi o alienati), con una flessione
rispetto at 2012 il cui valore era di Euro 2.455.759.=,

» Gestione finanziaria: 'assorbimento di liquiditd attribuibile a questa gestione ammonta ad
euro 5.827.012.= rispetto a Ewro 3.306.254.= del 2012, con un incremento di impieghi di
Euro 2.520.758.=, Oltre all” utilizzo di risorse per la restituzione dei finanziamenti ottenuti, va
evidenziata V'operarione effettuata in data 20/11/13 di estinzione parziale anticipata del mutuo
concesso con Banca San Paolo per un ammontare di Euro 2.500,000 di quota capitale e il
pagamento dei fornitori per investiment] per Euro 1.534.316.=,

»  Risultato netto: per effetto delle dinamiche gestionali descritte, i flussi finanziari della
gestione evidenziano un assorbimento di risorse di Euro 1.340.701.=, rispetto invece al dato

positive del 2012 con risorse finali nette per Euro 957.845.=.

» Liguiditd a fine esercizip: it saldo netto finale delle risorse liquide passa dunque da  Furo

6.333.500.= , dato comprensivo della liquidita di Compostaggio di Euro 22.481.=, a Euro
4.992,799.=,

A} Attivita di ricerca e sviluppo,

Nel corso delfanno 2013 si é conclusa Fattivitd interna di miglioramento della regolazicne delia
combustione tramite affinamento della programmazione delle logiche del sistema DCS, con lo scopo di
migliorare il grado di automazione del sistema di controfio della combustione in particolare per quanto

riguarda:
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» Affinamento della gestione del sistema griglie/alimentatore in automatico e parallela
regolazions delle arie

» Automatizzazione deghi intervenfi di aria secondaria, ricircolo fumi, aria primaria sopra-volta,
preriscaldo aria primaria al fine di regolare e mantenere corretti | parametri di conduzione e di

emissiona delie linee

Durante l'anno trascorso sono stati effettuati diversi interventi di miglioramento dellefficienza
energetica su diversi frontl (illuminazione, coibentazione tubazioni vapore, consumi elettrici,
rendimento e consuma macchine elettriche ecc ecc).

Individuate le attivita passibili di interventi di miglioramento si & proceduto con Fapprowvigionamento,
# montaggio e la regolazione di inverter sui motori delle pompe di alimento caldaia e la sostituzione di
LN compressore aria con un modello dotato di écambiatore per il recuperc dei cascami termici. Altri

interventi verranno studiati e organizzati in futuro.

Nel mese di. maggio 2013 & stato ottenuto nullzosta da parte di Regione Lombardia pér poter
procedere con fa sperimentazione, mediante impianto pilota, alla 'sperimentaziéne del grafene come
additive per sistemi di abbattimento fumi alternativo al carbone attivo. L'attivita di sperimentazione
iniziera nell'anno 2014,

1l trattamento contabile riservato a questi costi & stato quello delta loro imputazione integrale a conto
economico.

8) Rapporti con imprese controllfate, collegate, controllanti ed imprese sotfoposte

al controllo di gueste ultime.

Ii grado di integrazione e connessione delle attivitd operative delle societa appartenehti al gruppe, con
quella della capogruppo, evidenziano il ruolo fondamentale che Siea S.p.A. riveste in ambito
Provinciale nella politica di gestione dei rifiutl. Il patrimonio di conoscenze acquisite nelfambito delle
tematiche ambientali, pone il Gruppo Sifea come punto di riferimento e come esempio.

Net corso dellesercizio, per effetfo della sua incorporazione, Compostaggio Lecchese S.p.A. & state
integrata in Silea S.p.A.

La societa ha intrattenuto | seguenti rapporti con le societd del gruppo:

Altri Crediti  {Crediti |Debiti
Societa crediti finanziari |Comm.li jcomm.l Ricavi Costi
Serwo Spa. | 3484] 510.000 0 620843 71015| 2.159.040
TOTALE 3.484] 510.000 0 620.843) 71015 2.159.040

Tali rapporti non comprendono operazioni atipiche e inusuali.
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C) Numero e valore nominale delle azioni proprie e delle azioni e quote di societd
controllanti possedute. acquistate e alienate.

Si segnala che per tutto il corso dell'esercizio 2013, la societd Silea S.p.a. non ha acquistato, alienato o
detenuto azioni proprie o di societd controllanti. _

Alla data del 31/12/13 pertanto non esistono in bilancio azioni proprie o di altre societa controllanti,

I capitale Sociale risulta di Euro 10.968.620.=, costituito da n. 210.935.= azioni da nominali 52.=

Euro cadauna.

D) Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

In data 16/01/14, a seguito dellincasso dei certificati verdi del 2013, constatato il perdurare di
liquidita eccedente il normale fabbisogno, in grado di estinguere totalmente anticipatamente il mutuo
dell'importo originario di Euro 7.080.000,= contratto con Banca Intesa, al tasso di interesse annuo del
4,729% e con scadenza 31/12/2028, gid oggetto di estinzione anticipata parziale in data 20/11/13, si
& proceduto al .rimborso totale delfa quota residua di capitale ammontante ad Euro 3.364.098.=. Tale
operazione produrra un risparmio di interessi passivi pari ad Euro 2.372.725.= a fronte di un importo

complessivo di Euro 3.901,117.= pravisto dal plano di ammortamento del mutuo,

In data 22/01/14 FAgenzia delle Entrate ha provveduto al risarcimento di Eure 4.260.= come definito
dalla sentenza della Corte di Cassazione in data 10/04/13 che ha rigettato il ricorso promosso
dall’Agenzia stessa, accogliendo le difese oggetio del nostro controricorso. Si & pertanto conclusa
positiéamente la vicenda legata alt'accertamento del 07/02/07.

A seguito delle richieste pervenute da parte di alcuni Comuni Soci di affidare a Silea i servizi di raccoita
dei rifiuti urbani sul territorio, in data 29/01/14 Silea ha inviato comunicazione agli stessi di voler dar
corso alla gara d'appalto per Vesecuzione di tali servizi con decorrenza 01/06/14 e invitando gli Stessi,

qualora ancora interessati ad inviare formale adesione.

In data 30/01/14 si & tenuto in Regione Lombardia {ultimo incontro per la definizione dell’allegato
tecnico per il rinnovo dell'autorizzazione ATA di Silea, Presenti, oltre la Regione Lombardia e Silea

anche ARPA di Lecco. La fase condusiva sfocera nella conferenza di servizi decisoria.

In data 02/02/14 il legale incaricato a rappresentarci e difenderci dagli avvisi di accertamento relativi
al recupero delle accise per il periodo gennaio/settembre 2013 e relativi avvisi di pagamento emessi

dall’Agenria delle Dogane di Como, ha comunicato che la Commissione Tributatia Provinciale di Como
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ha accolte listanza di sospensiva formulata nei ricorsi depositati in data 11/12/13, concedendo Ia
sospensicne dell'esecuzione e fissando l'udienza di merito per il giorno 26/03/14. Nonostante cid

Equitalia ha notificato in data 20/03/14, a mezzo posta certificata, cartella di pagamento.

In data 06/02/14, come previsto dal Pianc Nazionale Anticorruzione, in applicazione della Legge 190
det 06/11/12 Silea ha adottato il Piano Triennale 2014/2016 per la Prevenzione deila Corruzione,
predisposto dell’'Organismo di Vigilanza, ed ha provveduto a pubblicare il documento, imitatamente
alla Parte Generale, sul proprio sito istifuzionale allinterno dell'area “Amministrazione Trasparente”.

Algri fatti di rilievo:

In data 05/03/14 d & stato notificato il ricorso presentato al TAR della Lombardia da Acsm-Agam Spa
nei confronti del Comune di Grandate e Silea Spa per lannullamento, previa sospensione,
dell’aggiudicazione definitiva alla ns. Societa, della gara bandita dal Comune anzidetto per
Vaffidamento, tramite procedura di cottimo fiduciarie, del servizio di smaltimento dei rifiuti solidi
urbani indiffererziatl per il periodo 01/01/14 — 31/12/16. Silea Spa, tramite il proprio legale incaricato
ha depositato in data 14/03/14 memoria di costituzione in giudizio. I| TAR non ha ancora fissato
Fudienza.

In data 06/03/14 abbiamo avuto notifica del ricorso in appello di Acsm-Agam Spa nei confronti di
Service 24 Spa e Silea Spa per i’annuiIaMenta della sentenza del TAR Lombardia del 05/11/13 che
dichiarava irricevibile 1l ficorso presentato da Acsm-Agam per Vannullamento dell’aggiudicazione
definitiva del servizio di smaltimento RSU ~ frazione tal quale — proveniente da raccolta differenziata
dei Comuni Soci di Service 24, disposta in favore di Silea Spa.. Silea si & attivata per resistere in
giudizio,

E) Ulterior! informazioni di cui all” Art. 2428 Cod. Civ. Commaz 2 - Valutazione della

significativita degli aspetti ambientali

Silea Spa ha provveduto ad individuare gli aspetti ambientali diretti ed indiretti correlati alle proprie
attivita e servizi. Tali aspetti sono stati valutati al fine di definire gli aspetti ambientali significativi.
Nelle tabelle di sequito sono riportati gli aspetti ambientali diretti ed indiretti significativi.
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Attivita pregressa di gestione rifiuti

Contaminazione del suolo/acque sotterranee

Consumi idrici da acquedotio

Esaurimento risorsa idrica potabile

Emissioni in atmosfera da
Termovalorizzatore

tmmissione di macro e micro ingquinanti in aria

Scarico idrico industriale da
impianto di trattamento acque
reflue

immissione di inquinanti nelle acque scaricate

Produzione di energia eletirica

Aumento del'energia elettrica disponibile

Dispersione di calore in eccesso
prodotto dal cicio termico

Dispersione di energia termica

Residui decadenti dail atfivita di
incenerimento

Produzione di fifiuti pericolosi

Rumore

Inquinamento acustico

Intrusione visiva nsediamento

impatto paesaggistico

lHuminazione aziendale

inquinamento luminoso

Di seguito gli aspetti ambientali indiretti significativi:

Comportamento ambientale di

fornitori e appaltatori Potenziale contaminazione delle matrici ambientali

Comunicazione Integrazione dell'azienda con la comunita tocale

Gestione territoriale dei rifiuti Qualitd della Raccolta Differanziata

in fase di definizione degli obiettivi di miglioramento dell'organizzazione sono stati considerati, in via
prioritaria ove possibile, interventi suglh aspetti ambientali diretti ed indiretti significativi. I piani di
perfezionamento comprendono anche obiettivi che nascono da input provenienti daila cittadinanza e

dai Comuni soci e da necessity di miglioramento tecnologico,
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CONFRONTO LIVELLI EMISSIONE IN ATMOSFERA RISPETTO AI LIMITI DI
LEGGE

Linea 1 - Confronto limiti e prestazioni emissioni - anno 2013
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Linea 3 - Confronto limiti e prestazioni emissioni - anno 2013
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CONFRONTO LIVELLI EMISSIONI IN ACQUE RISPETTO Al LIMITI DI LEGGE

Scarico 51A - Confronto limiti e prestazioni scarichi - 2013
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PERSONALE

Durante il 2013 & proseguita la cura nel rispetto delle norme sulla sicurezza del lavoro mediante il

proprio Servizio di Protezione e Prevenzione interna, oltre che la collaborazione di societd esterne di

consulenza e controlio con le guali si & proceduto nellimpostazione del sistema di gestione della

sicurezza ai sensi della norma OHSAS 18001, con Fobiettive di certificare il sistema nel corso dell'anno

2014,

Il numero degli infortuni non & stato rilevante; ta Societd anche per il 2013 ha ottenuto la riduzione

del tasso medic di tariffa INAIL, concessa alle aziende in regola con gli adempimenti inerenti la tutela

di igiene e sicurezza sul lavoro.

Andamento degli infortuni

Nel corso dell'anno sono avvenuti n. 2 infortuni non gravi di cui nessuno in itinere.

SICUREZZA FATTI DI RILIEVO 2013

I grafici che seguono indicano i numeri degh infortuni ed i giorni di assenza del personale coinvolto. I

dati 2013 comprendono il personale dedicato allimpianto di compostaggio sito in Annone Brianza

1’ ieforant

Numero infortuni per anna

totalz 2011

e F—

T

totale 2012

e
totale 2013

totake 1310

intate 2011

fotale 2012

tolale 2613

B0’ inf anno esduso itinere

5

2

4

2

" totale inf, anno

o

3

4

2
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BE di assenzo

totale 209

tetale 2010

totate 2031

.. Giorni di assenza dovuti a

T,

—

tolale 2012

infortunio

totale 2013

totslé 2005 totsle 2010 totale 2013 totale 2012 intale 2013
18 " gioTnd di assenta esciuso itinere 13 &4 27 27 66
| | n® tolale giorni di assenza 15 90 116 27 56

Dispositivi di protezione individuale

E' proseguita I'attivita di distribuzione dei DPI per tutti i lavoratori, in particolare pef i lavoratori in

turno anche durante i turni favorativi notturni e festivi. It capoturno prowwede a prelevare una scorta

del materiale necessario presso i magazzing e lo tiene a disposizione della squadra di conduzione,

Quando 1l capoturno effettua la consegna del materiale, annota le relative quantitd sull'apposito
registro facendolo controfirmare dal lavoratore: in questo modo si ha la certezza che tutto il personale
in turno abbia a disposizione | DPI necessati allo svolgimento della propria mansione in sicurezza.

Formazione e informazione

Nel 2013 si sono effettuate circa 1500 ore di formazione; | corsi hanno coinvolto buona parte del
personale dipendente, e nello specifice hanno riguardato le seguenti attivitd formative:

In ambito sicurezza:

dall'accordo Stato-Regioni;

Corso di formazione generale e specifica sulla sicurezza per i lavoratori delfle aziende a rischio
alto / basso secondo i programma previsto I'accordo Stato-Regioni;

Corso di formazione particolare aggiuntiva per it preposto secondo il programma previsto

« Inizio della formazione di aggiomamento triennale per il responsabile del servizio di protezione
e prevenzione;
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» Corso per i rischi derivanti da attivita svolte in spazi confinati;

+  Corso di abilitazione per | componenti le squadre addetti alla lotta antincendio;

« Formazione e informazione in materia di radioprotezione;

« Aggiornamento per I'abilitazione alla conduzione dei carrelli elevatori semoventi a forca e per
ia piattaforma elevatrice;

« Corso di formazione e addestramento sui dispositivi di protezione individuale e sui dpi di 3a
categoria anticaduta;

» Corso di aggiornamento suile normative ADR;

o Corso su rischi e precauzioni da radiazioni ionizzanti, ottiche artificiali e campi
elettromagnetici;

+ Corso gestione appalti @ imprese terze.

In altri ambiti:
« Il nuovo tributo comunale su rifiuti e servizi; _
« I nuovi obblighi delle societa di gestione dei servizi pubblici locali nei rapporti con I'ente Jocale
Sacio;
« Dal bilancio civilistico al rendiconto finanziario;
+ Gl strumenti e le tecniche di analisi di bilancio;
«  SISTRI e AUA;
e MUD 2013;

» Le nuove regole della gestione dei rifiuti: responsabilita, autorizzazioni e sanzioni,

Informazioni sui principali rischi ed incertezze

In questa parte della presente relazione, in ottemperanza a quanto prevista daliart. 2428 del codice
civile, si intende rendere conto dei rischi, cioé di quegli eventi atti a produrre effetti negativi in ordine

al perseguimento degli obiettivi aziendali, e che quindi ostacolano ia ereazione di valore, |

1 rischi presi in esame sono analizzati distinguendo quelli finanziari da quelli non finanziari, ma anche

in base alla fonte di provenienza del rischio stesso.

Come gia enunciato gh scorsi anni, un importante fattore di criticitd & costituito dai cambiamenti che
stanno coinvolgendo i mercato dei rifiuli: da oltre due anni si sta verificando sullintero territorio
regionale una riduzione di oltre | 10% dei rifiuti solidi urbani dovuta principalmente alla crisi
economica. Ad impattare negativamente sulle dinamiche di mercato & stata anche Vapartura di diversi
impianti di pretrattamento meccanico-biologico (tmb) che, congiuntamente alla crisi economica, hanno

determinato una drastica nduzione dei prezzi di smaltimento.
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Anche per quanto riguarda i rifiuti ospedalieri trattati, | prezzi hanno subito anche questanno una
notevele riduzione dovuta una politica fortemente aggressiva da parte di alcuni impianti simili al
nostro, portando una riduzione del fatturato pari a circa il 16%.

Una ulteriore rilevante criticita risiede nella delibera della Regione Lombardia del 03/12/13 ad oggetto
“Risoluzione inerenfe al programma regionale dei rifiuti (PRGR)” che, per effetto della riduzione
progressiva del rifiuto urbano dovuta allincentivazione delle raccolte differenziate, ha approvato la
disattivazione progressiva di alcuni impianti di termovalorizzazione e delle singole linee di
incenerimento, penalizzando la realizzazione di nuove rett di teleriscaldamento. Questa situazione
pone la nosira societa in una fase critica in quanto vi & incertezza normativa sul futuro e
conseguentemente sugli sviluppi industriali intrapresi, Inoltre da oltre un anno (16.10.2012)é scaduta
FAIA di Silea, siamo in una fase di prorogafio, ammessa dalla norma. Slamo pertanto in attesa del

nuovo decreto e fino ad allora tutte le scelte previste dal piano industriale di Silea sono sospese.

Tipologia di rischi fingnziari

Rischio cambio

Silea Spa non & esposta 2 tale tipologia di rischio.

Rischio di liquidita

La politica di gestione del rischio liquidita di Silea Spa & basata sulla disponibilitd di un significativo
ammontare di jinee di credito bancarie. |

Tali affidamenti sono superiori al fabbisogno medio necessaric per fronteggiare gl esborsi pianificati e
consentono di minimizzare il rischio delle uscite straordinarie,

Gli affidamenti bancari relativi alle linee utilizzabili da Silea Spa ammontano a circa Euro 2.600.000.=,
tutte di natura auto liguidante e non utifizzate nel corso dell’'esercizio; fe  linee di credito a breve
termine non sono assistite da garanzie rilasciate dalla Societa o da terzi.

Al fine della ottimizzazione det rischio di liquidita, Silea Spa ha prestato assistenza finanziaria alla
Sacieta controllata Seruso Spa per importo di Euro 510.000.=.

Con le societa controllate non sono stati posti in essere contratti di tesoreria.

Rischio tasso di interesse

Silea Spa ha in corso finanziamenti a lungo termine caratterizzati dal tasso fisso, volto a stabilizzare |
flussi finanziart per il rientro del debito, al fine di garantire la loro certezza in funzione del cash flow

operativo generato dalla gestione caratteristica.

Pagina 38 ‘ Bilancio al 31.12.2013 - Relazione dell’ Amminisiraiore Unico sulla gestione,



SILEA Sp.4.

H'approccio alla gestione del rischio di tasso di interesse & pertanto prudente e la modalitd di gestione
deilo stesso, che risulta tendenzialmente statica, prevede un‘analisi ed un controllo periodico della

posizicne sulla base di specifiche esigenze.

Obiettivi e pelitiche di gestione del rischio finanziario

Gli chbiettivi e le politiche dellz societé in materia di gestione del (limitato) rischio finanziario sono
indicate nel seguente prospetto.

Vi precisiamo che, at fini dellinformativa che segue, non sono stati considerati susceltibili di generare
rischi finanziari i crediti e § debiti di natura commerciale, la totalitd dei quali ha scadenza contr_attua!e

non superiore al 18 mesi,

Strumenti finanziari Politiche di gestione det rischio

Crediti finanziari Trattandosi di attivitd di supporto finanziatrio alla
controllata Seruso S.p.A., si considera il rischio
minimo, stante la solvibilita del debitore.

Depositi bancari e postali Non sussistono rischi
Denaro e valori in cassa Non sussistono rischi
Altri debiti Mon sussistono rischi

La societd non ha sottoscritto strumenti finanziari derivati,

Rischio normativo e regolaterio

Una potenziale fonte di rischio significativa € la costante - e non sempre prevedibile - evoluzione del
quadro legislativo e normativo sulla regolamentazione dei servizi pubblict locali, come ampiamente
evidenziato a pagina 17 della presente relazione, ove si descrivono i principali temi che influenzano
{'attuale evoluzione legislativa. Questo rischio viene fronteggiato in modo sistematico, attraverso la
metodica attenzione e studio ¢on i comuni soci per garantire il rispetto sostanziale della normativa

nell’ottica del mantenimento della continuita aziendale.

Rischi non finanziari

I rischi di fonte esterna derivano in buona sostanza dalla continua evoluzione della normativa
rguardante lassetto del servizi pubblici locali e da norme Regionali restringenti in merito alla
pianificazione ed aila gestione dej rifiuti (proposta PRGR approvata con d.g.r. n® 576/2013). Tale
elemento di rischio pud essere fronteggiato con la continua attenzione dell’evoluzione della normativa

per un rispetto costante e sostanziale deila stessa.
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1 rischi non finanziari risiedono essenziaimente nelle dinamiche del mercato dei  Certificati Verdi e
dell'energia eletirica che portano alla determinazione dei prezzi di contrattazione degli stessi. ia
riduzione di detto rischio di prezzo viene realizzata mediante una procedura ad evidenza pubblica alla
quale segue la stipula di contratti che definiscono con precisione quantitd e prezzi di trasferimento dei
certificati verdi ed energia elettrica. Altro elemento di rischio connesso alla gestione dei certificati verdi
riguarda V'aspetto degli usi di centrale come gia ambliamente flustrato nella relazione degii scorsi
esercizi, ai cui st aggiunge la comunicazione da parte del GSE del 13/03/13, in risposta ad una nostra
richiesta di chiariment in ordine alla data di scadenza degli incentivi, che sostiene il termine al
31/10/14 per Venergia prodotta dal 100% dei rifiuti, mentre dall’1/11/14 e per i successivi quattro
anni, i riconosdmento legato alla sola energia prodotta dalla frazione biodegradabile dei rifiuti al netto
dei servizi ausiliari. Il legale incaricato da Silea sostiene Fillegittimita della’ dichiarazione del GSE ed ha
presentato ricorso al TAR del Lazio volto ad ottenere il riconoscimento dei certificati verdi sullintegrale
energia prodotta in quanto la qualifica IAFR, confermata dalla comunicazione del Gestore in data
67/059/06, concerne limpianto neffa sua totalita senza differenziazione dei rifiuti, con diritto ai
certificati verdi per tutta I'energia elettrica prodotta,

El Evoluzione prevedibile della gestione.

Come gia evidenziato, a causa delle diminuzione dei prezzi di mercato, il fatturato subird ancora una
sensibile flessione. Per questo motivo la Societa, per incrementare i ricavi, vuole impegnarsi a gestire

per conto dei Comuni Sodi, il servizio di raccolta dei rifiuti urbani.

DESTINAZIONE DEL RISULTATO D'ESERCIZIO

1t bilancio al 31/12/13 chiude con un utile pari ad Euro 1.071.488.= che praponiamo di accantonare
integralmente alle riserve patrimoniali della socletd.

In particolare, in conformité a quanto previsto dafla legge e dallo statuto sodale, Vi proponiamo di

destinare l'utile conseguito come segue:

- a Riserva Legale il 5%, pari a Euro 53.574.=
- a _Rise_rva straordinaria Euro 1.017.914.=
TOTALE Euro 1.071.488.=
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Inoltre PAmministratore Unico propone all’Assemblea degli Azionisti:

w

- di svincolare dalla “Riserva vincolate crediti per imposte anticipate “, limporto di Euro
185.542,= destinandolo alla “Riserva straordinaria”, in modo tale che la “Riserva vincolata per
crediti per imposte anticipate” risulterd pari all'ammontare dei crediti per imposte anticipate,
iscritti all‘attivo dello stato patrimdniaié per un importo di Euro 1.055.755.=, e potrd essere
svincolata in misura corrispondente agli importi dei crediti per imposte anticipate che nei futuri

esercizi troveranno imputazione a conto economico.

Nell’ invitarVi pertanto ad approvare it progetto di bilancio e la proposta di destinazione del risultato
d'esercizio, resto a disposizione per fornire in Assemblea i chiarimenti e le informazioni che si

rendessero necessarie,

Valmadrera, 26 Marzo 2014

L'Amministratopélinico
Maygggaiombo
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Societa Intercomunale Lecchese

per I'Ecologia e 'Ambiente per Azioni
Sede in Valmadrera (LC) ~Via Leonardo Vassena n. 6
Capitale sociale Euro 10.968.620 i.v.
Codice fiscale ed iscrizione
al Registro delle Imprese di Lecco
n. 83004000135

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONIST! Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Al signori Azionisti della societa Silea S.p.A.

Nel corso deil’esercizio chiuso il 31 Dicembre 2013 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge
e alle Norme di comportaomento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

= Attivita di vigilanza

A far data dal 1 Agosto 2013, giorna nel quale ' Assemblea degli Azionisti della Vostra societa ha nominato il
presente Collegio Sindacale, abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni con
FAmministratore Unico, nelle quali in relazione alle operazioni deliberate, sulla base delle informazioni
acquisite, non sono state riscontrate violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere l'integrita del patrimonio

sociale.

Abbiamo acquisito dall’ Amministratore Unico, durante gli incontri svoltisi con cadenza mensite, informazioni
in merito all'andamento delle operazioni sociali effettuate dalla societd e dalla societd controllata Seruso

S.p.A. sulle quali non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acguisito dall’Amministratore Unico e dal Direttore Generale, durante i suddetti incontri,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalla sua

controllata e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

?
i




in data 21 Novembre 2013, ahbiamo incontrato il rappresentante della Societa di Revisione incaricata del
contrailo legale dei conti e, da quanto da esso riferito, non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che

debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Durante la riunione del 21 Novembre 2013 con Amministratore Unico della Vostra societd, abbiamo
incontrato gli Organi sociali della controllata Seruso S.p.A. per la consueta attivitd di direzione e
coordinamento e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione. Per quanto indicato nei documenti di bilancio, non si evidenziano operazioni inusuali ed

atipiche con la parte correfata.

In data 24 febbraio 2014, abbiamo incontrato I'Organismo di Vigilanza e, dalla relazione dallo stesso
effettuata, non sono emerse criticita rispetto al modelo organizzativo che debbano essere evidenziate nella

presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulladeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai

responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, mediante "ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal
soggetto incaricato della revisione legale dei conti e Fesame dei documenti aziendali, e a tale riguardo non

abbiamo osservazioni particolari da riferire.

fl Collegio Sindacale attesta che nella frazione d’anno di propria competenza, sono state regolarmente
eseguite le verifiche periodiche disposte dall'articolo 2404 c.c., durante le quali si & potuto verificare il
controllo sulla corretta tenuta deila contahilita, del libro giornale, del libro inventari e degli aitri libri sociali,
noncheé dei registri fiscalmente obbligatori.

Net corso delle verifiche eseguite si & proceduto anche al controllo dei valori di cassa e deghi altri titoli e valori
posseduti dalla societa, come anche si & potuto verificare il corretto tempestivo adempimento dei versamenti
delle ritenute e delle altre somme dovute ail'erario, deil contributi dovuti agli enti previdenziali e la

presentazione di tutte le dichiarazioni fiscali.
Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunzie ex art. 2408 c.c..

Nello svolgimento del’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sonc emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione,

= Bilancio d’esercizio

it progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2013, messo a nostra disposizione nei termini di cui

¢4 Cr



altart 2429 c.c., evidenzia i seguenti dati di sintesi:

Stato Patrimonigle

immobilizzazioni Euro 50.487.136
Attivo Circolante Euro 15.867.016
Ratei e risconti Euro 68.784
TOTALE ATTIVO Euro 66.422.936
Patrimonio Netto Euro 31.258.170
Fondi rischi ed cneri Euro 4.701.364
TFR Euro 875.278
Debhiti Euro 29.548.124
Ratei e risconti Euro 0
TOTALE PASSIVO Euro 66.422.936
Conti d’Ordine Euro 5.659.044

Conto Economico

Ricavi delle vendite e delle prestazioni Euro 24.173.837
Differenza tra valore e costi della produzione Euro 2,794,792
Utile dell’esercizio (gia compreso nel P.N.) Euro 1.071.488

Riferiamo, dunque, guanto segue.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sullimpostazione generale
data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura

e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo, quindi, verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della relazione

sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per guanto a nostra conoscenza, I’Amministratore, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme

di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.

La Societa di Revisione ha rilasciato in data 24 Aprile 2014 la propria relazione esprimendo un giudizio senza
rilievi, attestando che il bilancio di esercizio chiuso il 31 Dicembre 2013 della Silea S.p.A. & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione. La Societa di Revisione ha, inoltre, attestato la coerenza della

Relazione sulla Gestione con il bilancio stesso.

Nello svolgimento della nostra attivita, siamo stati informati che il 28 febbraio 2013 si & conclusa Voperazione
di fusione per incorporazione della controllata Compostaggio Lecchese S.p.A., dalla quale & emerso un
disavanzo di fusione per Euro 1.480.858. il Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 2426 c.c. punto 6), preso atto

della documentazione fornita dalla societa, in particolare deila perizia asseverata di stima dell'incorporata




Compostaggio Lecchese S.p.A. redatta dal Dott. Francesco Puccio di Lecco in data 8 Giugno 2012, esprime
parere favorevole all'imputazione del suddetto importo nell’attive di Stato Patrimoniale alla voce

“Avviamento”.

] Conclusioni

Il Collegio Sindacale, visti i risultati delle verifiche eseguite, ritiene che il bilancio di esercizio sopra
menzionato, corredato della Relazione sulla Gestione, presenti la situazione patrimoniale-finanziaria ed il
risultato economico secondo corrette norme di Legge e invita, pertanto, I'Assemblea ad approvare il bilancio

cosi come formulato e la destinazione del risultato di esercizio come proposta dall Amministratore Unico.

Valmadrera, §i 24 Aprile 2014

Il collegio Sindacale

Chiara Cogliati
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